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AIF “Citadele Eastern European Balanced Fund
2011. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atverta ieguldijumu fonda “Citadele Eastern European Fixed Income Funds” apaksfonds “Citadele Eastern European Balanced
Fund” (turpmak teksta — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar
juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Ta dibindta 2002. gada 11. janvari.
Registracijas numurs 40003577500. Sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/285, kas pédéjo reizi parregistréta
2010.gada 5.augusta.

Fonda darbibas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot investicijas Austrumeiropas valstu valsts, pasvaldibu,
centralo banku un kredtiestazu emitétos vai garantétos, ka arT komercsabiedribu emitétos parada un kapitala vértspapiros.
Fonda investiciju portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem kapitala un parada vértspapiros, ka art dazadas valGtas un valstls,
tadéjadi nodrosinot lielaku ieguldijumu drodibu un aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, kas ir raksturigas
ieguldijumiem tikai vienas klases, valsts vai valotas vértspapiram. Fonda pamatvalita ir eiro. Parskata perioda izmainas
ieguldijumu politika netika veiktas.

Fonda neto aktivu apjoms parskata perioda ir samazinajies par 5.02% jeb par 522,784 latiem un pusgada beigas veidoja
9,892,725 latus. Fonda dalas vértiba pusgada laika samazinajas par 22 santimiem un pusgada beigas veidoja 11.03 LVL. Fonda
ienesigums latu izteiksmé bija -1.96% (-3.90% gada), bet pamatvaliita -1.95% (-3.89% gada).

Fonda dinamiku 2011.gada pirmaja pusgada pozitivi ietekméja globalie veicino$as monetaras politikas pasakumi, pasaules (un
Tpasi ASV) ekonomikas bremzésanas un notikumi Tuvo Austrumu regiona. No negativi ietekméjoSiem faktoriem ir vérts atziméat
paradu problémas Eirozonas valstls, kuras starp atfistibas tirgiem relativi vairak ietekméja tiesi Austrumeiropas regionu.
Pasaules centralo banku riciba, tirgd pérkot vértspapirus, samazindja riskantako akfivu riska prémijas, savukart, ASV
ekonomikas sabremzé8anas rezultéjas strauja USD likmju krituma, kas pozitivi ietekméja visas, it Tpasi garakas un kvalitativakas
USD-denominétas obligacijas. Tuvo Austrumu notikumi izraisija naftas cenu Iecienu, kas loti pozitivi ietekméja energoresursu
eksporta lielvalsts — Krievijas — ekonomiku. 2011. gada pirmaja pusgada Austrumeiropas akciju tirgus (MSCI Emerging Markets
Eastern Europe) pieauga par 9.2%, savukart korporativo parada vértspapiru tirgus (J.P.Morgan Corporate Emerging Markets
Bond Index Europe sub-index) pelna bija 4.7%.

Saskana ar IPAS ,Citadele Asset Management” tirgus prognozém, parskata perioda Fonda tika samazinats akciju Tpatsvars, kas
uz perioda beigam veidoja 20% no Fonda neto aktiviem. Valstu griezuma pakapeniski tika palielinats salidzino8i dro$ako
Krievijas obligaciju Tpatsvars, primari samazinot alokaciju uz Ukrainas un Gruzijas tirgiem. Tika samazinata alokacija uz
cikliskakajiem sektoriem (bankas, nafta un gaze) un palielinata alokacija uz stabilakdm nozarém (valdibas, komunalie
pakalpojumi, lauksaimnieciba), Fondam kopuma k|Gstot labak diversificétam pa nozarém. Uz parskata perioda beigam parada
vértspapiru portfela vidéjais ienesigums [1dz dzéSanai bija 8%. Naudas ITdzeklu Tpatsvars uz perioda beigam bija nedaudz virs
5% no Fonda neto aktivu vértibas.

Kop$ parskata perioda beigdm I1dz ta apstiprinaSanas dienai notikumi, kas ir nozimigi Fonda finansiala stavokla un ta darbibas
rezultatu izpratnei, nav notikusi.

2011.gada otrais pusgads vértspapiru tirgiem solas bat ar notikumiem un svarstigumu bagats. Rekordzemas lielo valdtu
procentu etalonlikmes, trausla pasaules ekonomikas dinamika un regiona politiskie notikumi ir galvenie Fonda riska faktori.
Potenciala etalonlikmju izaugsme draud ar cenu kritumu Tpasi garajiem instrumentiem, savukart vaja ekonomikas dinamika draud
ar risku prémiju izaugsmi un akciju cenu kritumu. Tapéc 2011. gada otraja pusgada Fonds pieturésies pie 1sas duracijas,
salldzino8i augstas kreditkvalitates un samazinatas akciju alokacijas. ArT turpmak selektivai instrumentu atlasei, neatkarigi no
nozares un valsts, blis noteico$a nozime Fonda investiciju procesa.

No Fonda akfiviem parskata perioda tika segtas parvaldidanas izmaksas 126,484 eiro apméra jeb 1.72% no akiivu vidéjas
vértibas perioda, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.00% maksimalos apmérus.

Vladimirs lvanovs
Valdes priek$sédétajs

Andris Kotans Kristiana Kiete
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2011. gada 24. augusta



AIF “Citadele Eastern European Balanced Fund”
2011. gada pusgada parskats
Parskats par finansu stavokli

(LVL)
Piezime 30.06.2011 31.12.2010
Aktivi
1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 534,047 1,150,109
Tirdzniectbas noldka turéti finanSu aktvi
2 Parada vértspapiri un citi vertspaprri ar fiksétu ienakumu 7,434,680 6,897,657
3 Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 1,934,567 2,441,833
4 Atvasinatie finanSu instrumenti 20,663 24,912
Kopa aktivi 9,923,957 10,514,511
Saistibas
Tirdzniectbas noldka turétas finansu saistibas
4 Atvasinatie finanSu instrumenti (17,004) (83,842)
Uzkratie izdevumi (14,228) (15,160)
Kopa saistibas (31,232) (99,002)
Neto aktivi 9,892,725 10,415,509
Vladimirs Ivanovs
Valdes priekSsedetajs
Riga,

2011. gada 24. augusta

Pielikums ir S0 finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



Piezime

Riga,

AIF “Citadele Eastern European Balanced Fund”
2011. gada pusgada parskats
Visaptverosaias ienakumu parskats
(LVL)

lenakumi

Procentu ienakumi
lenakumi no dividendém

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Parégjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vertibas (samazinajums) / pieaugums

Realizéetais ieguldijumu vértibas pieaugums
Nerealiz&tais ieguldijumu vértibas (samazinajums)

Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums
Arvalstu valitas parvertésanas (zaudéjumi) / pelna

leguldijumu rezultata gtais neto aktivu (samazinajums) /
pieaugums

Vladimirs Ivanovs
Valdes priek§sedétajs

2011. gada 24. augusta

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

01.01.2011-  01.01.2010-
30.06.2011  30.06.2010
346,983 460,456
13,479 1,538
360,462 461,994
(77,756) (70,625)
(9,071) (8,240)
(1,936) (1,508)
(88,763) (80,373)
82,330 198,078
(530,687) (45,529)
(448,357) 152,549
(28,048) 48,205
(204,706) 582,375




AIF “Citadele Eastern European Balanced Fund”

2011. gada pusgada parskats
Neto akfivu kustibas parskats
(LVL)

Neto akfivi parskata perioda sakuma
leguldTjumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums) / pieaugums
DarTjumi ar ieguldijumu apliectbam:

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas

leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi
Neto aktivu (samazinajums) / pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu
apliectbam
Neto aktivu (samazinajums) / pieaugums parskata perioda
Neto akfivi parskata perioda beigas
Emiteto ieguldijumu apliecTbu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto akfivi uz vienu ieguldtjumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Pielikums ir S0 finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

01.01.2011-  01.01.2010-
30.06.2011  30.06.2010
10415509 8,840,735

(204,706) 582,375
904,717 1,354,727
(1,222,795)  (1,087,245)
(318,078) 267,482
(522,784) 849,857
9,892,725 9,690,592
925855 942,109
897,112 966,137
11.25 9.38
11.03 10.03




AIF “Citadele Eastern European Balanced Fund”
2011. gada pusgada parskats

Pielikums
(LVL)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
% no Fonda
neto aktiviem
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Citadele banka” 534,047 1,150,109 5.40%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 534,047 1,150,109 5.40%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu likmém.
2, Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu
Visi parada vértspapiri un citi pardda vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas nollka turéti vertspapiri.

Visi fikséta ienakuma vértspaprri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 50,629 lati (2010. gada
31. decembri - 867,394Ls).

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts:
Uzskaites % no Fonda neto

vértiba aktiviem

FinanSu instrumenta nosaukums Valita  Daudzums  legades vértiba 30.06.2011 30.06.2011
Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 8,345,081 7,384,051 74,64%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 2,337,276 2,335,984 23.60%
GAZPROM (XS0197695009) usb 1,600 458,572 457,465 4.62%
KRIEVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI
(XS0114288789) uUsD 900 480,571 456,348 4.61%
NOMURA (XS0263303512) EUR 6 398,372 418,754 4.23%
NOMOS BANK (XS0551972291) usD 700 367,392 352,555 3.56%
RUSSIAN AGRICULTURAL BANK
(XS0632887997) usbD 700 345,816 346,408 3.50%
NOVOROSSIYSK COMMERCIAL SEA PORT
(XS0300986337) usD 600 286,550 304,454 3.08%
INCOM LADA (RUOOOAOJPASS) RUB 2,212 3 0 0.00%
Ukrainas emitentu parada vértspapiri: 1,519,970 1,438,053 14.54%
FIRST UKRAINIAN INTERNATIONAL BANK
(XS0287015787) usbD 650 330,663 340,131 3.44%
AVANGARD AGROHOLDING
(XS0553088708) usD 700 351,925 334,479 3.38%
DTEK (USN2800PAA59) usbD 600 317,384 313,310 3.17%
ALFA BANK UKRAINE (XS0441089926) usbD 900 356,721 290,477 2.94%
SBERBANK OF RUSSIA (UKRAINE)
(UA4000105852) UAH 2,500 162,777 159,656 1.61%
Kazahstanas emitentu parada vértspapiri: 1,428,985 1,310,949 13.26%
KAZAKHGOLD GROUP (XS0273371632) usb 700 375,563 354,387 3.58%
BANK CENTERCREDIT (XS0282585859) usb 650 344,295 331,032 3.35%
BTA BANK (XS0532988770) usD 740,440 399,378 307,354 3.11%
ZHAIKMUNAI (USN97708AA49) usD 550 287,918 292,602 2.96%
BTA BANK (XS0532990677) usD 60,144 21,831 14,846 0.15%
BTA BANK (XS0532995049) usD 548,457 0 10,728 0.11%
Polijas emitentu parada vértspapiri: 641,574 581,267 5.88%
ZLOMREX (XS0283393998) EUR 500 354,794 308,612 3.12%

TVN (XS0466451548) EUR 350 286,780 272,655 2.76%



AIF “Citadele Eastern European Balanced Fund”
2011. gada pusgada parskats

Pielikums
(LVL)
Uzskaites % no Fonda neto
vértiba akfiviem
FinanSu instrumenta nosaukums Valita  Daudzums  legades vértiba 30.06.2011 30.06.2011
Ungarijas emitentu parada vértspapiri: 358,942 358,113 3.62%
UNGARIJAS VALSTS VERTSPAPIRI
(US445545AC05) usD 700 358,942 358,113 3.62%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 1,032,856 341,917 3.46 %
PRIVATBANK (LV0000800381) EUR 2,100 116,651 143,000 1.45%
PAREX BANKA (LV0000800696) EUR 8,000 562,243 82,025 0.83%
GE MONEY BANK (LV0000800373) EUR 1,150 80,751 79,891 0.81%
ACME CORPORATION (LV0000800787) EUR 328 34,476 36,971 0.37%
CAPITAL DEPARTMENT STORE
(LV0000800761) EUR 429,100 238,735 30 0.00%
Azerbaidzanas emitentu parada vértspapiri: 338,219 349,979 3.54%
AZERBAIJAN RAILWAYS (XS0592514144) usD 650 338,219 349,979 3.54%
Horvatijas emitentu parada vértspapiri: 316,241 306,947 3.10%
ZAGREBACKI HOLDING (XS0309688918) EUR 10 316,241 306,947 3.10%
Cehijas emitentu parada vértspapiri: 297,447 293,183 2.96%
NEW WORLD RESOURCES (XS0504814509) EUR 400 297,447 293,183 2.96%
Baltkrievijas emitentu parada vértspapiri: 73,571 67,659 0.68%
BELAGROPROMBANK (XS0553296210) usD 150 73,571 67,659 0.68%
Paréjie finandu instrumenti 87,852 50,629 0.51%
Igaunijas emitentu parada vértspapiri: 1 0 0.00%
Q VARA (EE3300079987) EUR 15 1 0 0.00%
Bulgarijas emitentu parada vértspapiri: 87,851 50,629 0.51%
STROYRENT (EE4300093820) EUR 125 87,851 50,629 0.51%
Kopa parada veértspapiri un citi vertspapiri
ar fiksétu ienakumu 8,432,933 7,434,680 75.15%
3. Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu

Visas akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu iendkumu tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolaka turétie vértspapiri. Visas akcijas tiek
kotétas regulétu tirgu birzas, iznemot akcijas ar bilances vértibu 122 lati (vértiba 2010. gada 31. decembrT bija 122 Ls) .

Nakama tabula atspogulo akcijas sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no Fonda
legades vértiba neto aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums Valita Daudzums vértiba 30.06.2011 30.06.2011
Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 2,234,627 1,934,445 19.55%
Kazahstanas emitentu akcijas: 868,273 698,110 7.06%
HALYK SAVINGS BANK OF KAZAKHSTAN
(US46627J3023) usD 45,000 213,477 191,444 1.93%
KAZMUNAIGAS EXPLORATION
PRODUCTION (US48666V2043) usD 16,000 191,728 158,436 1.60%
EURASIAN NATURAL RESOURCES
(GB00B29BCK10) GBP 24,000 212,166 144,138 1.46%
URANIUM ONE (CA91701P1053) CAD 100,000 140,980 124,251 1.26%
TETHYS PETROLEUM (KYG876361091) CAD 137,500 109,922 74,788 0.76%
BTA BANK (US05574Y2090) usD 1,285 0 5,053 0.05%
Krievijas emitentu akcijas: 701,513 604,157 6.10%
HOLDING MRSK (RUO00AOJPVJO) usD 3,000,000 190,033 183,375 1.85%
MECHEL (US5838401033) usD 15,000 194,149 177,287 1.79%
MOBILE TELESYSTEMS (US6074091090) usD 16,500 168,745 153,221 1.55%

PETROPAVLOVSK (GB0031544546) GBP 16,000 148,586 90,274 0.91%
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Pielikums
(LVL)
Uzskaites % no Fonda
legades vértiba neto aktiviem
Finan3u instrumenta nosaukums Valita Daudzums vértiba 30.06.2011 30.06.2011

Latvijas emitentu akcijas: 172,517 271,223 2.74%
OLAINES KIMISKI - FARMACEITISKA

RUPNICA (LV0000100501) LVL 90,000 171,853 270,540 2.73%
GRINDEKS (LV0000100659) LVL 102 664 683 0.01%
Ukrainas emitentu akcijas: 284,143 214,408 2.17%
MHP (US55302T72042) uSDb 15,000 90,333 116,627 1.18%
WESTA ISIC (LU0627170920) PLN 30,000 62,682 58,275 0.59%
CENTERENERGO (UA4000079081) usb 50,000 131,128 39,506 0.40%
Igaunijas emitentu akcijas: 41,658 81,354 0.82%
TALLINK GROUP (EE3100004466) EUR 91,066 41,658 44,289 0.45%
TALLINNA KAUBAMAJA (EE0000001105) EUR 10,201 0 37,065 0.37%
Polijas emitentu akcijas: 166,523 65,193 0.66%
CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION

(US1534351028) usDb 12,000 166,523 65,193 0.66%
Paréjie finansu instrumenti 116 122 0.00%
Lietuvas emitentu akcijas: 116 122 0.00%
ZEMAITIJOS PIENAS (LT0000127086) LTL 600 116 122 0.00%
Kopa akcijas: 2,234,743 1,934,567 19.55%

Uz parskata perioda beigam Fonda nebija ieguldijumu fondu ieguldijumu apliectbas un tam pielidzinamos vértspapiros.

4, Atvasinatie finanSu instrumenti

Nakama tabula atspogulo nakotnes valitas mainas (forwards) un valitas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito pamatvértibu un
patieso vértibu. Arvalstu valltas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstosi no Siem darfjumiem izrieto§am

prasibam.

30.06.2011 31.12.2010 % no Fonda
Patiesa vértiba Patiesa vértiba neto
Nosacita Nosacita aktiviem
pamatvértiba  Aktivs  Saistibas pamatvértiba  Aktivs  Saisthas  30.06.2011

Arvalstu valitas mainas darfjumi:
Valdtas mijmainas darfjumi
(swaps) 5,869,719 9,967  (17,004) 5,638,107 21,795  (83,842) (0.0M%
Nakotnes valltas mainas darijumi
(forwards) 640,840 10,696 400,930 3,117 0.11%
Kopa atvasinatie finansu
instrumenti 6,510,559 20,663  (17,004) 6,039,037 24,912 (83,842 0.04%

Visi atvasinatie finanu instrumenti ir noslégti ar AS ,Citadele Banka”.
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Pielikums
(LVL)

5. Neto aktivu vértibas dinamika

30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Neto aktivi (LVL) 9,892,725 10,415,509 8,840,735 7,867,912
leguldijumu apliecTbu skaits 897,112 925,855 942,109 1,308,422
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 11.03 11.25 9.38 6.01
leguldijumu fonda ienesigums* (3.90)% 19.94% 55.99% (37.87)%
Neto aktivi (EUR)* 13,985,413 14,720,661 12,595,430 11,226,710
leguldijumu apliecibu skaits 897,112 925,855 942,109 1,308,422
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 15.59 15.90 13.37 8.58
leguldijumu fonda ienesigums* (3.89)% 18.92% 55.83% (37.47)%

*lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

** Neto aktivu vértiba eiro noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.



