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“Citadele Universal Strategy Fund - EUR”
2013. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atverta ieguldijumu fonda “Citadele Strategic Allocation Funds” apaksfonda “Citadele Universal Strategy Fund — EUR’
(turpmak teksta — Fonds) ITdzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar
juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002. gada 11.
janvart ar registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas ieguldijumu parvaldes pakalpojumu snieg$anai licences numurs ir
06.03.07.098/285, kas pédgjo reizi parregistréta 2010. gada 5. augusta.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot investicijas ieguldijumu fondu apliecibas (dalas) un
tam pielidzinamos vértspapiros, kuri ir registréti Latvija un citas Eiropas Savienibas valstis, ka arf OECD (Ekonomiskas
Sadarbibas un Attistibas Organizacija) dalibvalstis. Akciju fondu Tpatsvars portfell var sastadit lidz 40.00% no Fonda
aktiviem. Fonda pamatvaldta ir eiro. Parskata perioda izmainas ieguldijumu politikd netika veiktas.

Parskata perioda Fonda kopé&ja aktivu vértiba palielindjas par 35.13% lidz 319,392 latiem. Fonda neto akfivu apjoms
parskata perioda ir pieaudzis par 35.12%% jeb par 82,924 latiem un pusgada beigas veidoja 319,056 latus. Fonda dalas
vértiba pusgada laikd samazinajas par 13 santimiem un pusgada beigas veidoja 7.42 LVL. Fonda ienesigums parskata
perioda latu izteiksmé bija -1.72% (-3.44% anualizéti gada), bet pamatvalata -1.68% (-3.35% anualizéti gada).

2013. gads iesakas pozitiva noskanojuma. Pasaules vado3as centralas bankas turpindja monetaros stimulus, pieturgjas
labvéligs makro fons. Tas kapinaja investoru apetiti péc riska aktiviem, tomér snieguma bija vérojamas btiskas atSkiribas
starp dazadam riska aktivu klasém. Otraja ceturksni tirgus, savukart, pardzivoja Tstenu ,perfekto vétru”, ko izraisija ASV
centralas bankas runas par iespéjamu atbalsta pasakumu samazinaSanu un biedégjosi signali no Kinas, radot bazas par $is
valsts ekonomikas stavokli. Ta rezultata krita viss — gan akcijas, gan obligacijas (tostarp paSas dro$akas), art zelts.

Kopuma augstako atdevi parskata perioda uzradija attistito valstu akciju tirgi. MSCI World indeksa vértiba seSos méneSos
pieauga par 7.10%, tacu tas noticis, pateicoties ASV akciju labajam sniegumam. Aftistito valstu akciju tirgu rezultats,
neskaitot ASV, pirmaja pusgada bija 1.20%. Attistibas valstu akciju tirgi tikmér nodemonstréjusi salidzinosi vaju sniegumu —
MSCI Emerging Markets indeksa vértiba kop$ gada sakuma zaudgjusi 10.90% no savas vértibas. Tik lielas regionalas
atSkiribas nav bieZi novérojama paradiba. Gada pirmaja pusé vértibas samazindjumus piedzivoja arT obligaciju tirgi.
Bloomberg/EFFAS Vacijas valdibas eiro denominéto obligaciju indekss, kurs ietver parada vértspapirus ar dzé$anas terminu
no 7 Iidz 10 gadiem, seSos méneSos noslidéja par 1.30%, bet ASV attieciga indeksa vértiba saruka par 4.10%.

Fonda ieguldijumi ir diversificéti starp dazadu riska lTmenu obligaciju un akciju fondiem. Parskata perioda veiktas izmainas
Fonda ieguldijumu struktara. No 66.47% lidz 67.62% no Fonda aktivu vértibas pieaugusi obligaciju fondos ieguldito ITdzeklu
dala. Akciju fondu Tpatsvars Fonda tikmér sarucis par 4.07 procenta punktiem (pp) l[dz 17.77%. Sabalanséto fondu dala
Fonda parskata perioda beigas ir 6.70%, kas ir par 1.72pp vairdk neka parskata perioda sakuma. Brivo naudas Iidzeku
daudzums jlnija beigas veido 8.02% no Fonda aktivu vértibas. Visi iegadatie fondi ir registréti kada no Eiropas Savienibas
daltbvalstim. Lielakais Tpatsvars ir Luksemburga registrétajiem fondiem, kuri veido 42.79% no Fonda. Fonda figuré art
Latvija, Trija un Austrija registréti fondi. 5.25% no Fonda ieguldijumiem veikti ASV dolaros denominétos aktivos.

Globalas ekonomikas nakotne izskatas ceriga, lai gan, ka ierasts, ne bez riskiem. Salidzinot ar gada sakumu, ASV un Kina
biznesa noskanojums kluvis vajaks, savukart Eirozonas razotaju un patérétaju noskanojuma vérojamas uzlabojuma
pazimes. Potenciala jauna ,karsta” téma ir mingjumi par to, vai Eirozonas ekonomika varétu bt uztaustijusi zemako punktu.
Lai gan gada griezuma realas ekonomikas raditaji (pieméram, IKP, razo3ana, mazumtirdznieciba) vairuma valstu turpina
uzradit minusus, augstakas frekvences raditaju dinamika noticis pagrieziens pozitiva virziena. ArT viens no ,eirorecesijas”
galvenajiem iemesliem — budzetu konsolidacija — ir tuvu noslégumam. Centralo banku atbalsts visticamak turpinasies —
monetara politika saglabasies veicinoSa, arT bilances turpinas papladinaties. Fonda Parvalditajs arT turpmak rlpigi sekos
finandu tirgos valdoSajam tendencém, vienlaicigi meklgjot iesp&jas maksimizét Fonda ieguldito kapitalu un cen3oties
nodro$inat pozitivu ienesigumu vidéja termina un ilgtermina.

Parskata perioda no Fonda akfiviem tika segtas parvaldiSanas izmaksas 2,591 eiro apméra jeb 1.22% no akfivu vidéjas
vértibas, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.00% maksimalos apmérus.

Uldis Upenieks
Valdes priek8sédétajs

Zigurds Vaikulis Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2013. gada 22. augusta



AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”
2013. gada pusgada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats

(LVL)
Piezime 30.06.2013. 31.12.2012.

Aktivi

1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 25,578 16,072
TirdzniecTbas noldka turéti finandu akfivi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam

2 pielidzinamie vértspapri 293,814 220,295
Kopa aktivi 319,392 236,367
Saistibas
Uzkratie izdevumi (336) (235)
Kopa saistibas (336) (235)
Neto aktivi 319,056 236,132

Pielikums no 8. Ipp. I1dz 9. Ipp. ir T finan3u parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes priek§seédetajs

Riga,
2013. gada 22. augusta



AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”

2013. gada pusgada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats

(LVL)

lenakumi

Procentu ienakumi

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldtjumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Pargjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vertibas (samazinajums) / pieaugums

Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
Nerealizétais ieguldtjumu vértibas (samazinajums) / pieaugums

Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums

Arvalstu valdtu parvertésanas pelna

Visaptverosie (zaudéjumi) / ienakumi

01.01.2013.- 01.01.2012.-
30.06.2013. 30.06.2012.
172 301

172 301

(1,364) (684)
(239) (120)

(399) (457)
(2,002) (1,261)

408 -

(5,517) 3,256
(5,109) 3,256

145 187

(6,794) 2,483

Uldis Upenieks

Valdes priek§seédetajs

Riga,
2013. gada 22. augusta



AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”

2013. gada pusgada parskats
Neto akfivu kustibas parskats
(LVL)

Neto akfivi parskata perioda sakuma

VisaptveroSie (zaud&jumi) / ienakumi

Darijumi ar ieguldijumu apliectbam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas

lequldijumu apliecibu atpakal pirkSanas izdevumi

Neto aktivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam
Neto aktivu pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas
Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

01.01.2013.-  01.01.2012.
30.06.2013.  30.06.2012.
236,132 112,154
(6,794) 2,483
97,103 85,263
(7,385) (828)
89,718 84,435
82,924 86,918
319,056 199,072
31,287 15,813
42,995 27,384

7.55 7.09

7.42 1.27




AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”
2013. gada pusgada parskats
Pielikums
(LVL)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

% Fonda neto

aktiviem
30.06.2013. 31.12.2012 30.06.2013.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Citadele
banka” 25,579 16,072 8.02%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 25,579 16,072 8.02%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu likmém.

2. leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vertspapiri
Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie veértspapri tiek klasificéti ka tirdzniecibas noliika turétie

vertspapiri.

Visas Fondam piedero$as fondu ieguldijumu apliectbas un tam pielidzinamie vértspapiri ir tirgoti regulétos tirgos, iznemot

vértspapirus ar bilances vértibu 183 690 LVL (2012. gada 31. decembri — 155,892 LVL).

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamus vértspapirus sadalljuma péc

emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no Fonda

legades legades vértiba  neto aktiviem
Finandu instrumenta nosaukums ISIN kods valita  Daudzums vértiba  30.06.2013.  30.06.2013.
Regqulétos tirgos tirgotie
finanSu instrumenti 105,738 110,124 34.53%
Latvija registréto ieguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas 52,832 54,273 17.02%
CITADELE GLOBAL EMERGING
MARKETS BOND FUND V0000400828 EUR 3,920 27,550 27,550 8.64%
CITADELE EASTERN EUROPEAN
BOND FUND - EUR L\V0000400174 EUR 2,385 25,282 26,723 8.38%
Luksemburga registréto
ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas 25,323 28,191 8.84%
BLUEBAY INVESTMENT GRADE
BOND FUND LU0217402501 EUR 169 16,179 18,182 5.70%
BLUEBAY HIGH YIELD BOND
FUND LU0206510082 EUR 76 9,144 10,009 3.14%
Trija registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 27,583 27,660 8.67%
PIMCO TOTAL RETURN BOND
FUND IE00B11XZB05 EUR 2,123 27,583 27,660 8.67%
Regulétos tirgos netirgotie finansu instrumenti 184,447 183,690 57.56%
Luksemburga registréto
ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas 111,490 108,342 33.95%
SCHRODER USD BOND FUND LU0291343597 EUR 262 25,695 25,118 7.87%
MORGAN STANLEY GLOBAL
INFRASTRUCTURE FUND LU0512093039 EUR 876 20,888 21,382 6.70%
VONTOBEL EMERGING MARKETS
EQUITY FUND LU0218912235 EUR 160 22,137 20,587 6.45%
MORGAN STANLEY GLOBAL
BRANDS FUND LU0360482987 usb 805 15,423 16,766 5.25%
FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENT FUNDS - TEMPLETON
GLOBAL BOND FUND LU0316492775 EUR 980 10,765 11,447 3.59%



AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”
2013. gada pusgada parskats

Pielikums
(LVL)
Uzskaites % no Fonda

legades legades vértiba  neto aktiviem
Finan3u instrumenta nosaukums ISIN kods valita  Daudzums verfiba  30.06.2013.  30.06.2013.
JPMORGAN EMERGING MARKETS
CORPORATE BOND FUND LU0512127621 EUR 165 11,868 11,098 3.48%
BLACKROCK WORLD GOLD FUND  LU0326422689 EUR 600 4,714 1,944 0.61%
Trija registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 40,401 41,934 13.14%
PIMCO GLOBAL INVESTMENT
GRADE CREDIT FUND IE00B11XZ434 EUR 2,371 23,666 24,498 7.68%
GLG EUROPEAN EQUITY
ALTERNATIVE FUND IE00B5429P46 EUR 220, 16,735 17,436 5.46%
Austrija registréto ieguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas 32,556 33,414 10.47%
PIONEER EURO CORPORATE
BOND FUND AT0000811252 EUR 195 16,111 17,371 5.44%
ESPA BOND MORTGAGE FUND AT0000658984 EUR 146 16,445 16,043 5.03%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas: 290,185 293,814 92.09%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietiekami detalizéta informacija par $o ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru varda
parvalda finansu institlicijas, Sie akfivi nav analizéti péc to faktiska emitenta.

3. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

30.06.2013. 31.12.2012. 31.12.2011. 31.12.2010.
Fonda neto akfivi (LVL) 319 056 236 132 112,154 108,018
Fonda dalu skaits 42995 31287 15,813 13,922
Fonda dalu vértiba 7.42 7.55 7.09 7.76
Fonda ienesigums** (3.44)% 6.47% (8.63)% 8.68%
Fonda neto aktivi (EUR)* 454 028 336 018 159,555 153,383
Fonda dalu skaits 42995 31287 15813 13,922
Fonda dalu vertiba 10.56 10.74 10.09 11.02
Fonda ienesigums™* (3.35)% 6.42% (8.44)% 8.36%

* Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valtitu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



