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Junija ASV paterina cenas augusas par 0.3%, un gada inflacija paatrinajusies Iidz 2.7% no 2.3-2.4% pavasari.
Gada inflacijas paatrinajumu lielakoties noteica energoresursu deflacijas mazinasanas un pamatinflacijas
kapums Idz 2.9% no 2.8% iepriek$€jo tris ménesu laika. Kaut arm dazas patérina groza sadalas junija saka
paradities pirmie tarifu efekti (piem. sadzives tehnikai, rotallietam, u.c.), to kop€jais pienesums ménesa un gada
inflacijas cipariem pagaidam bija salidzinoSi neliels. Turklat So ietekmi dalgji atsvéra jaunu un lietotu automasinu
cenu samazinajums ménesa griezuma. ASV uznéméji turpinaja bridinat par tarifu radito spiedienu uz cenam un
izmaksam, kuru inflacijas ciparos visdrizak redzésim tuvakajos méneSos. Saskana ar Bloomberg aptaujato
analitiku prognozém, ASV inflacija turpinas paatrinaties un tuvako 12 méneSu laika varétu turéties virs 3%
apgabala pirms saks iet 2.5% virziena 2026. gada otraja puse.

Junija ASV tirdzniecibas un ripniecibas sektori atgriezuSies pie izaugsmes péc divu méneSu stagnacijas.
Tirdznieclbas apgrozijums nominalaja izteiksmé (bez auto un degvielas) pieauga par 0.6% ménesa laik3, bet gada
griezuma izaugsme paléninajas lidz 4.1% no 4.6% pirms ménesa. Junija izaugsme bija saméra visaptverosa un,
izdevumi pieauga gandriz visas kategorijas, iznemot térinus mebelém un elektroprecém. Rupniecibas sektora
izlaide junija palielinajas par 0.3% ménesa laika, uzradot pirmo pieaugumu kops februara. Pozitivu dinamiku junija
galvenokart nodroSinaja pieaugums komunalo pakalpojumu segmenta, tikmér razoSanas apjoms junija
palielinajas par 0.1%, bet energoresursu ieguve palika stabila péc pieaugumiem ieprieks€jo ¢etru méenesu laika.
Naftas ieguves apjomi kop$ maija turas tuvu 13.4 milj. barelu diena, savukart naftas urbumu skaita samazinajums
paatrinajas peédejo meénesu laika un jau treSo ménesi péc kartas bremzéja rupniecibas sektora kop€jo izaugsmi.
Gada griezuma ASV razosanas sektora pieauguma tempi kop$ marta turpinaja svarstities tuvu 1% (0.8% janija).
Kinas iekSzemes kopprodukts 2. ceturksnt audzis par 5.2%, paléninoties no 5.4% iepriekSejos divos ceturksnos.
Tris ménesu tirdzniecibas kara pamiers starp ASV un Kinu, kas stajas speka maija vidu, mudinaja ASV uznémeéjus
veikt papildu pasutijumus no Kinas un atbalstija Kinas izaugsmi arm 2. ceturksni. Ripniecibas sektora vidéja
izaugsme otro ceturksni pec kartas turéjas virs 6% un junija beigas paatrinajas lidz 6.8%. Eksporta samazinajums
uz ASV junija ari paléninajas lidz -16.1% gada griezuma, salidzinot ar -34.4% maija. Kop€ja eksporta izaugsme 2.
ceturksna izskana paatrinajas ldz 5.8% péc sabremzeésanas lidz 4.8% maija. Mazumtirdzniecibas izaugsmi 2.
ceturksnri turpinaja atbalstit valdibas subsidijas jaunas tehnikas un automasinu iegadei, tacu jau junija izaugsme
sektora paléninajas 1dz 4.8% - lenakajam tempam kop$ gada sakuma. Ari investicijas pamatlidzek|os butiski
sabremzejas 2. ceturkSna beigas — gada izaugsme noslidé€ja lidz 0.5%, kas ir Iénakais temps kop$ 2021. gada
rudens. Tarifu radita nenoteiktiba negativi ietekméja investicijas razosana, taCu bremzéjas arl investicijas
infrastruktira. Tas kopa ar neparejoSo vajumu nekustama Tpasuma sektora 2. ceturksni izraisija pirmo
buvniecibas apjomu kritumu Kina kopsS 2022. gada sakuma. Saskana ar Bloomberg Consensus, Kinas IKP
izaugsme gada otraja pusé varétu paléninaties un gadu mija noslidéet idz 4% gada griezuma.

Makro pulss ASV inflacija janija sakusi paatrinaties
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Tarifu ietekme inflacijas ciparos pagaidam minimala ASV mazumtirdznieciba atgriezas pie izaugsmes
ASV mazumtirdzniecibas apgrozijums

Precu un pakalpojumu cenu izmainas ASV nominalajas cenas, indekss Feb20 = 100

gada griezuma, % 220

20% ——Pirkumi interneta
——lIglietojamas 200 ———Kafejnicas un restorani
—— Automasinas
reces
15% —Tpslaicigas 180 Mébeles, elektronika, blivmateriali
lietosanas preces 160 ——Islaicigas lietoSanas preces
10% Pakalpojumi bez 140
majok|u Tres
120
5% 100

PN

80
0%
60
Avots: BLS 40 | Avots: Bloomberg

-5%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025


mailto:asset@cbl.lv

Kinas ekonomikas izaugsme turpina parsniegt 5%
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Procentu likmju trajektorijas

ASV FRS un ECB bazes likmju trajektorijas
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Sim apskatam ir informativs raksturs, un to nevar uzskatt ka piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu
instrumentus. Apskata ieklauta informacija uzskatama par marketinga pazinojumu Finansu instrumentu tirgus likuma izpratné un ta nav
sagatavota, pamatojoties uz tadu normativo aktu prasibam, kas veicina ieguldijumu pétijumu neatkaribu, ka ari nav paklauta aizliegumam veikt
darfjumus pirms ieguldijumu pétijuma izplatiSanas. ST apskata autori, ka ari CBL Asset Management IPAS, tas saistitie uznémumi vai parstavji

neuznemas atbildibu par kdadam neprecizitatem vai kludam, ka ar1 par apskata iek|autas informacijas iespéjamu izmantoSanu, tostarp neuznemas

atbildibu par tieSiem, netieSiem zaudéjumiem (ieskaitot neiegiito pelnu), ka ar soda sankcijam, ari gadijumos, kad ir bridinata par tadu

iesp&jamibu. Saja apskata ietverta informacija iegiita no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu

masu mediju, ka art valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka ar kompaniju majas lapas atrodamo informaciju u.c.), taja pat laika CBL
Asset Management IPAS negaranté sniegtas informacijas precizitati un pilnibu. Apskata pausta informacija un viedokli attiecas uz apskata
publiceéSanas bridi, un var tikt maintti bez iepriek§&ja bridinajuma. ParpublicéSanas gadijuma atsauce uz CBL Asset Management IPAS vai

attiecigajiem avotiem ir obligata.



