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▪ Eirozonas uzņēmēju kopējais noskaņojums 3. ceturkšņa sākumā turpinājis mēreni uzlaboties. Ražotāju PMI 
indekss jūlijā pieauga līdz 49.8 punktiem, uzrādot septīto kāpumu pēc kārtas. Rādījums tuvu 50 punktu robežai 
liecina, ka lejupslīde eirozonas ražošanas sektora, kas iesākās 2022. gada jūlijā, varētu būt tuva noslēgumam. No 
otras puses, jūlijā ražošanas sektorā atkal tika reģistrēts jauno pasūtījumu samazinājums pēc stabilizācijas pirms 
mēneša. Tikmēr jaunie pasūtījumi eirozonas pakalpojumu sektorā jūlijā pieauga pirmo reizi sešu mēnešu laikā, un 
arī sektora PMI indekss sasniedza augstāko līmeni kopš janvāra (51.2 punkti). Eirozonas kopējais PMI indekss 
palicis izaugsmes zonā kopš šā gada sākuma, signalizējot par mērenu ekonomikas izaugsmi (51 punkts jūlijā). 
Bloomberg aptaujātie analītiķi paredz, ka tuvāko divu ceturkšņu laikā eirozonas ekonomika varētu stagnēt pēc 
strauja 0.6% IKP pieauguma 1. ceturkšņa laikā.     

▪ Aktivitāte ASV mājokļu tirgū jūnijā saglabājusies izteikti vāja. Jauno mājokļu pārdošanas apjomi maijā un jūnijā 
bija par vairāk kā 6% zemāki nekā pirms gada, tikmēr esošo mājokļu segmentā turpinājās stagnācija un pēdējo 
divu mēnešu laikā darījumu pieauguma tempi turējās ap 0.5-0.6% gada griezumā. Esošo mājokļu segmentā cenu 
pieauguma tempi sabremzējās līdz 1.5-2.0% gada griezumā, jauno mājokļu cenas jūnijā bija par nepilniem 3% 
zemākas nekā pērn. Augstas hipotekārās procentu likmes neraisa pircēju interesi par mājokļu iegādi – likme uz 
30 gadiem kopš gada sākuma svārstījusies 6.8-7.0% diapazonā. Noturīgi augstas likmes negatīvi turpina ietekmēt 
arī būvniecības sektoru. ASV būvnieku noskaņojums nostabilizējās dziļi pesimisma zonā, savukārt jaunizsniegto 
būvatļauju skaits turējās zemākajā līmenī kopš kovida sākuma. Ņemot vērā vājo tirgus dinamiku, mājokļu 
piedāvājums jauno mājokļu segmentā jūnijā sasniedza augstāko līmeni kopš 2022. gada, esošo mājokļu 
segmentā – kopš 2015. gada.  

▪ Jūlijā ECB uzlika likmju mazināšanu uz pauzes, atzīmējot ka turpmākie soļi būs atkarīgi no jaunākajiem datiem. 
Tādējādi ECB depozīta likme jūlijā palika nemainīga 2% līmenī pēc samazinājuma par 2 procenta punktiem kopš 
iepriekšējā gada jūnija. Inflācija eirozonā patlaban atrodas pie ECB 2% mērķa līmeņa, taču dārgs eiro, resursu cenu 
dinamika finanšu tirgos un ārvalstu eksportētāju potenciālā jauno noieta tirgu meklēšana Eiropā dēļ ASV tarifiem 
varētu turēt inflāciju eirozonā zem 2% atzīmes. Pēc ECB sēdes finanšu tirgus dalībnieki kļuva mazāk droši par vēl 
vienu likmju pazeminājumu līdz šā gada beigām – šobrīd šādu iespēju vērtē ar vidēji 60-70% varbūtību.     

 

Makro pulss Eirozonas biznesa noskaņojums turpina uzlaboties 
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PMI indeksi signalizē par mērenu izaugsmi eirozonā ASV mājokļu tirgus dinamika saglabājas vāja 
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Augstas hipotekārās likmes slāpē pircēju interesi Procentu likmju trajektorijas  
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Consensus inflācijas prognozes Consensus IKP prognozes  
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Apskata sagatavošanas datums:  25.07.2025. 

Saistību neuzņemšanās atruna: 

Šim apskatam ir informatīvs raksturs, un to nevar uzskatīt kā piedāvājumu vai rekomendāciju pirkt, turēt vai pārdot tajā minētos finanšu 
instrumentus. Apskatā iekļautā informācija uzskatāma par mārketinga paziņojumu Finanšu instrumentu tirgus likuma izpratnē un tā nav 
sagatavota, pamatojoties uz tādu normatīvo aktu prasībām, kas veicina ieguldījumu pētījumu neatkarību, kā arī nav pakļauta aizliegumam veikt 
darījumus pirms ieguldījumu pētījuma izplatīšanas. Šī apskata autori, kā arī CBL Asset Management IPAS, tās saistītie uzņēmumi vai pārstāvji 
neuzņemas atbildību par kādām neprecizitātēm vai kļūdām, kā arī par apskatā iekļautās informācijas iespējamu izmantošanu, tostarp neuzņemas 
atbildību par tiešiem, netiešiem zaudējumiem (ieskaitot neiegūto peļņu), kā arī soda sankcijām, arī gadījumos, kad ir brīdināta par tādu 
iespējamību. Šajā apskatā ietvertā informācija iegūta no avotiem, kas tiek uzskatīti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu 
masu mediju, kā arī valstu biržu, centrālo banku un statistikas biroju, kā arī kompāniju mājas lapās atrodamo informāciju u.c.), tajā pat laikā CBL 
Asset Management IPAS negarantē sniegtās informācijas precizitāti un pilnību. Apskatā paustā informācija un viedokļi attiecas uz apskata 
publicēšanas brīdi, un var tikt mainīti bez iepriekšēja brīdinājuma. Pārpublicēšanas gadījumā atsauce uz CBL Asset Management  IPAS vai 
attiecīgajiem avotiem ir obligāta. 

 

 

  


