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=  ASV ekonomika 2. ceturksni ir atgriezusies pie izaugsmes péc islaiciga krituma gada sakuma. IKP ceturksSna
laika pieauga par 3.0% anualizéta izteiksmeé (0.7% ceturk$na griezuma), atri atkopjoties no -0.5% samazinajuma 1.
ceturksni. IKP dinamiku gada pirmajos divos ceturksnos noteica tarifu izraisitas parmainas importa un krajumos.
Péc precu importa leciena pirms ceturkSna, importa apjomi 2. ceturksni normalizéjas, nodrosinot pozitivu
pienesumu izaugsmei, kamer sapirktie pre¢u krajumi tika pakapeniski iztuk3oti. Arpus tarifu izraisitas volatilitates,
IKP dati liecina, ka patérina izaugsme gada pirmaja pusé sagura. Patérina ceturksna izaugsme kops$ gada sakuma
paléninajas lidz nepilnam 1% anualizeta izteiksme no videji 3% iepriekseja 1.5 gada laika. Tikmeér ménesa patérina
dati liecina, ka privato térinu izaugsme 1. pusgada apstdjas (-0.1% kop$ gada sakuma). Otraja ceturksnt
uznémumu investicijas pamatkapitala normalizéjas péc straujakas izaugsmes gada sakuma, tikmer investicijas
dzivojamaja fonda samazinajas Cetros no pedéjiem 5 ceturkSniem. Gada griezuma ASV ekonomika otro ceturksni
péc kartas auga par 2.0%. ASV prognozes pédéja laika pagajusas nedaudz uz augSu péc spéciga pazeminajuma
pavasarl. Saskana ar Bloomberg Consensus, ASV IKP Sogad varétu augt par 1.5%, 2026. gada — par 1.6%.

= §a gada 2. ceturksni eirozonas IKP audzis par 0.1% ceturkdna griezuma péc 0.6% pieauguma 1. ceturksn.
Pakapeniski normalizejoties krajumu papildinasanas ciklam ASV, uz leju pagaja ari eirozonas izaugsmes cipari.
Vacijas un Italijas IKP ceturksna laika uzradija nelielu samazinajumu par 0.1% péc 0.3% pieaugumiem 1. ceturksnr.
Negativais pienesums eirozonas izaugsmei 2. ceturksni naca ari no Irijas, kuras IKP pirms ceturk$na palécas,
pateicoties ASV pieprasijumam péc valsts farmacijas produkcijas. Pargjo valstu IKP 2. ceturksni uzradija mérenu
izaugsmi. Gada griezuma eirozonas IKP palielinajas par 1.4%, salidzinot ar 1.5% 1. ceturksni. Saskana ar
Bloomberg Consensus, eirozonas IKP pieauguma tempi tuvako ceturks$nu laika varétu palikt salidzinosi léni (0.1 -
0.2% robezas), un Sogad IKP varétu augt par 1.0 %, nakamgad — par 1.1%. Kaut ari Eiropa panaca tirdzniecibas
vienosanos ar ASV, kas ar daziem iznémumiem paredz 15% tarifu gandriz visam eksporta precém no ES,
tuvakajos ceturkSnos tas varétu negativi ietekmét eirozonas razoSanas sektoru un ekonomikas izaugsmi.

= Jilija eirozonas gada inflacija ir palikusi stabila 2.0% limeni. Arl eirozonas pamatinflacija treSo ménesi péc
kartas palika nemainiga — patérina cenas, atskaitot partikas un energoresursu kategorijas, auga par 2.3% gada
griezuma. Pakalpojumu cenas pieauga par 3.1% salidzinajuma ar 3.3% junija. Bloomberg aptaujatie analttiki
paredz, ka tuvako ménesu laika eirozonas inflacija varétu nostabilizeéties zem 2% apgabala.

= Pedejie ASV dati signalize par vajaku ASV darba tirgus stavokli neka ieprieks tika domats. Julija ASV darba
tirgum pievienojas 73 tukst. jauno darbinieku, turklat dati par maiju un juniju tika parskatiti uz leju par 258 tukst.
Tadejadi pedejo tris ménesu laika ASV videgji tika raditi 35 tukst. jauno darbavietu, salidzinajuma ar vairak ka 120
pieaugot atpakal Ndz 4.2%. No pozitivas puses, julija samazinajas jauno bezdarbnieku pieteikumu skaits,
sasniedzot vidéji ap 220 tukst. nedela pec kapuma [idz 240 tukst. junija. TaCu kopé€jais pabalstu sanéméju skaits
julija turejas paaugstinatos limenos, kas liecina, ka jauno darbu atrast kluva grutak. Darbinieku stundas samaksa
julija pieauga par 0.3% ménesa griezuma, gada izaugsmei paatrinoties lidz 3.9%.

= Jiulija ASV razotaju noskanojums atkal pavajinajies, ISM indeksam atkritot [i1dz 48 punktu apgabalam. Taja pasa
laika par spiti pesimisma padzilinajumam 3. ceturkSna sakuma vairaki ISM apaksindeksi demonstréja uzlabojuma
pazimes — jauno pasutijumu kritums jilija stabilizejas, razoSanas apjomi auga straujak, savukart cenu un izmaksu
kapums sabremzejas idz lenakajam tempam péedejo piecu méenesu laika. Balstoties uz menedzeru atzinam, tarifu
nenoteiktiba turpinaja negativi ietekmét uznémumu noskanojumu un ilgtermina biznesa lémumus. Jilija
pasliktinajas arm Kinas razotaju noskanojums, un PMI indekss noslidéja atpakal pesimisma zona (49.5 punkti).
Atskirba no ASV un Kinas, eirozonas razotaju noskanojums julija turpinaja uzlaboties, cieSi pietuvojoties 50
punktu atzimei, kas atdala izaugsmi no lejupslides (49.8 punkti jalija).

= Jilija sede ASV Federala rezervju sistema atstaja dolaru likmi nemainigu 4.25 — 4.50% limeni. Nemot véra, ka
tarifu efekti pilna mera vél neatspogulojas ASV ekonomikas un inflacijas ciparos, FRS turpinaja ienemt nogaidos$u
poziciju un uzsveéra talako lemumu atkaribu no jaunakajiem datiem. Finansu tirgus prognozes joprojam paredz, ka
FRS $a gada atlikuSajos méneSos samazinas dolaru likmi divas reizes par 0.25 procentpunktiem, un likme savu
zemako punktu varétu sasniegt 3.00-3.25% liment 2026. gada beigas.

= Beidzoties pamiera periodam ASV tarifu kara, ASV izzinoja jaunas importa tarifu likmes partnervalstim. Kaut art
vairakas valstis, tostarp Lielbritanija, ES, Japana un citas, paspéja laicigi vienoties ar ASV par jaunajam tarifu
likmém, paréjam tiks pieméroti paaugstinati tarifi. Universalais 10% tarifs paliks spéka, tacu daudzam valstim
tagad tiks piemérots 15% tarifs vai augstaks (no 18% Iidz 41%, Brazilijai 50%). Tiek planots, ka jaunie tarifi stasies
speka no 7. augusta, kas vél atstaj valstim laiku parrunam. Savukart Kinai zemako tarifu periods beigsies 12.
augusta.
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Apskata sagatavoSanas datums: 01.08.2025.
Saistibu neuznems$anas atruna:

Sim apskatam ir informativs raksturs, un to nevar uzskatit ka piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu
instrumentus. Apskata ieklauta informacija uzskatama par marketinga pazinojumu Finansu instrumentu tirgus likuma izpratné un ta nav
sagatavota, pamatojoties uz tadu normativo aktu prasibam, kas veicina ieguldijumu pétijumu neatkaribu, ka arf nav paklauta aizliegumam veikt
darfjumus pirms ieguldijumu pétijuma izplatisanas. ST apskata autori, ka ari CBL Asset Management IPAS, tas saistitie uznémumi vai parstavji
neuznemas atbildibu par kadam neprecizitatem vai kladam, ka arT par apskata ieklautas informacijas iespejamu izmantoS$anu, tostarp neuznemas
atbildibu par tieSiem, netieSiem zaudé&jumiem (ieskaitot neiegito pe|nu), ka arT soda sankcijam, art gadijumos, kad ir bridinata par tadu
iesp&jamibu. Saja apskata ietverta informacija iegiita no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu
masu mediju, ka art valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka art kompaniju majas lapas atrodamo informaciju u.c.), taja pat laika CBL
Asset Management IPAS negaranté sniegtas informacijas precizitati un pilnibu. Apskata pausta informacija un viedokli attiecas uz apskata
publicé$anas bridi, un var tikt mainiti bez iepriek§€ja bridinajuma. ParpublicéSanas gadijuma atsauce uz CBL Asset Management IPAS vai
attiecigajiem avotiem ir obligata.



