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Class R Acc USD
Class R Acc EUR (hedged)

leguldijumu politika

Fonda ieguldisanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala
pieaugumu, veicot ieguldijumus galvenokart Austrumeiropas
valstu valsts, pasvaldibu, centralo banku, kreditiestazu un

komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros.

leguldijumu process

+ Uzsvars uz bottom-up instrumentu atlasi

- Diversifikacija pa valstim, nozarém un emitentiem

* lespéja izvertét katru ieguldijuma iespéju

- ligtspéjas (ESG) risku integracija fundamentalaja analizé

Reitingi un apbalvojumi

Morningstar Rating™
(pamatklase R Acc USD)
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USD 31.5 min
1.00% gada

0%*

Katru darba dienu
Uzkrajosa

UCITS IV, Latvia

* CBL Asset Management nenosaka darfjuma slégsanas izmaksas, tacu persona, kas jums pardod
So produktu, to var darit. Ja veicat darfjumu arpus Citadele grupas, ligums par to parliecinaties

pirms darijuma veik$anas.

Class R Acc USD

Class R Acc EUR (H)

ISIN LV0000400125
Bloomberg kods PAREEUB LR
Pamatvalita usb
Klases aktivu vértiba 2.4 min

LvV0000400174
PAREUBA LR
EUR

25.0 min
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lenesigums pa periodiem
YTD 1M 3M 6M 1y 2Y 3Y 5Y SI* 2025 2024 2023
Class R Acc USD 2.4% 12% 0.0% 3.4% 9.4% 89% 10.9% 2.0% 5.0% 9.0% 11.1% 14.6%
Class R Acc EUR (hedged) 16% 11% -05% 2.3% 6.9% 6.7% 8.6% -0.1% 3.1% 6.5% 9.3% 12.2%
* Klases R Acc EUR (hedged) ieguldijumu politika 2012. gada janvari mainijas, paredzot ieguldijumus tikai pardda vértspapiros
10 lielakie ieguldijumi Kupons Dzé$ana Tpatsvars Fonda statistika
Bank Gospodarstwa Krajowego 4.375% 13-Mar-39  4.5% Vidéjais ienesigums (hedZéts uz USD) 7.8%
Globalworth 6.250% 31-Mar-30  3.9% Vidéja duracija 4.1
Supernova Invest 5.000% 24-Jun-30 3.9% Vidéjais sveértais kreditreitings Ba2
Graanul Invest 8.500% 15-Oct-29  3.9% Vértspapiru skaits fonda 43
J&T Banka 4.500% 28-May-31  3.8% Veértspapira vid. Tpatsvars 2.3%
Nova Ljubljanska Banka 6.500% 26-Nov-30  3.8%
Romgaz 4.625% 4-Nov-31  3.8% lenesiguma statistika (3 gadi) RAccUSD R AccEUR (H)
B2 Impact 5.488% 18-Jan-31 3.7% Svarstigums (%) 3.9% 3.8%
North Macedonia 4.750% 21-Jan-34 3.7% Sharpe raditajs 1.6 1.5
CPI Property Group 6.000% 27-Jan-32 3.7% Sortino raditajs 3.0 2.6
Total 38.8% Value-at-Risk (30d / 99%) 2.3% 2.6%



Portfela struktiira pa valstim Portfela struktiira pa nozarem
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Meénesa notikumi
® Austrumeiropas eiroobligaciju vértiba pieauga par 0.7%, savukart masu Fonds uzradija spécigaku sniegumu 1.2% apméra. Kops gada sakuma masu Fonds parspgj
tirgu par 0.5 procentpunktiem;
* Maija eiroobligaciju pirmreizéja tirgus aktivitate bija mérena, kop&jam emisijam sasniedzot gandriz 9 mljrd. eiro. Valdibas obligaciju piedavajums bija neliels un
tirgh ienaca tikai divi emitenti: Lietuva piesaistija 1 mljrd. eiro ar 7.5 gadu obligacijam, savukart Bosnijas un Hercegovinas Federacija veica savu otro starptautisko
emisiju — 0.8 mljrd. eiro uz 5 gadu terminu. Korporativaja segmenta Telekom Srbija emitéja 2 mljrd. eiro ekvivalentu tris laidienos vairakas valGtas. Ka ari, tris Polijas
bankas kopa piesaistija aptuveni 2 mljrd. eiro. Baltija aktivitate bija saméra liela. Igaunija bazéta Luminor emitéja 0.5 mljrd. eiro, savukart komunalo pakalpojumu
uznémums Eesti Energia atgriezas tirg ar 300 milj. eiro 5 gadu obligacijam. Tikmér Lietuvas mazumtirgotajs Maxima Grupe piesaistija 350 milj. eiro, arf ar 5 gadu
dzésanas terminu;
* Maija vieté&jais Baltijas pirmreizéjais obligaciju tirgus bija diezgan aktivs, piesaistot 42 miljonus eiro. Jaatzimé, ka visas izvieto$anas bija veiksmigas un parsniedza
pieprasijumu. Lietuva malkas razotajs VLI Timber piesaistija 4 milj. eiro ar 9.0% likmi, savukart CAPITALICA European Office Fund piesaistija 4 milj. eiro (virs 3 milj.
eiro mérka), lai finansétu Verde C&D attistibas fazes. Latvija Merito Capital caur ciku audzétavu Pignord piesaistija 11 milj. eiro ar 7.5% likmi, lai finansétu LBO, un
iekartu nomas uznémums Arsenal Industrial piesaistija 3 milj. eiro ar 12% likmi, savukart juvelierizstradajumu mazumtirgotajs Grenardi Group pabeidza apmainas
piedavajumu uz jaunam obligacijam 7 milj. eiro vértiba un ar 10% likmi. Visbeidzot, biroju attistitajs PN Project piesaistija 8.8 milj. eiro ar 9.0% likmi, izmantojot savu
10. laidienu. Igaunija auzu dzérienu razotajs Yook palielinaja savu obligaciju piedavajumu no 3 milj. eiro Iidz 4.5 milj. eiro, piedavajot 11%, spéciga pieprasijuma dé|;
¢ [KP zina Rumanija 1. ceturksni uzradija vaju sniegumu, zinojot par 1.7% kritumu salidzinajuma ar ieprieks$éjo gadu, turklat ekonomika turpinaja sarukt ari ceturksna
griezuma. Polija joprojam bija regiona spécigaka valsts ar IKP pieaugumu 3.5% apméra, savukart Ungarija izaugsme paatrinajas lidz 1.7%, jo péc prezidenta
vélésanam saka veidoties pozitivs impulss. Tikmér Cehija izaugsme paléninajas lidz 2.2% un Turcija lidz 2.5%. Baltija izaugsme konvergéja visa regiona, IKP visas tris
valstis 1. ceturksni pieauga par 2.3-2.5%. Tomér Lietuva gada izaugsme strauji paléninajas IKP ceturkSna samazinajuma dé| 1. ceturksni. IKP prognozes 2026. gadam
Centraleiropa un Austrumeiropa ir parskatitas uz leju kop$ ASV un Iranas konflikta sdkuma, tacu tiek prognozeéts, ka vairuma valstu izaugsme saglabasies tuvu 2% vai
parsniegs to;
* Ménesa laika paradijas ticamas vienoSanas pazimes starp ASV un Iranu, izraisot atbilstosu reakciju no riska aktivu puses. Naftas cenas kritas gandriz par 20%,
savukart S&P 500 pieauga par 5.3%, ko veicinaja ne tikai geopolitisko bazu mazinasanas, bet ari spéciga uznémumu pe|nas izaugsme. Eiropa STOXX 600 maija
uzradija pieticigaku pieaugumu par 2.4%. Tikmér etalonobligaciju ienesigums nedaudz palielinajas, jo 10 gadu ASV Valsts kases obligaciju ienesigums islaicigi tuvojas
4.7%, bet ménesa beigas sasniedza 4.4%, kas ir par 6 bazes punktiem vairak neka aprila beigas. Atvieglojums bija jatamaks Eiropa, kur 10 gadu Vacijas Bund
ienesigums samazinajas par 10 bazes punktiem, sasniedzot 2.9%.

Pozitivais un negativais pienesums Portfela pozicionéjums
+ Fonds galvenokart ieguva no mazaka Tpatsvara Turcija un labakas vértspapiru * Ménesa laika geopolitisko un valsts iek$&jo risku dé| pardevam Turcija
atlases Rumanija un Igaunija; bazéto zemo cenu aviokompaniju Pegasus;
- Relativi Fonds nedaudz atpalika Ukraina, zemakas ekspozicijas dé|, savukart * Baltija parinvestéjamies uz jaunam garaka termina Grenardi Group
absolitos skait]os Turcija bija vajakais tirgus politisko peripetiju dél. obligacijam un veicam paris darijjumus Baltijas otrreizéja tirga.

Perspektiva un stratégija
Neskatoties uz progresu sarunas starp ASV un Iranu, centralas bankas, visticamak, saglabas piesardzibu, lidz k|ds skaidraks Hormuza Sauruma atkal atvérsanas laiks un
zemakas naftas cenas izradisies noturigakas. Nemot véra iepriek$ minéto, misu Fonds turpina piedavat pievilcigu ienesigumu 7.8% apméra, kas par gandriz vienu
procentpunktu parsniedz tirgus vidéjo raditaju, un joprojam ir pievilcigi novértéts ilgtermina investoriem.

Kontaktinformacija Saistibu neuznemsanas atruna

Sis dokuments vai jebkura ta daja nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas saistibu
nodibinasanai. Sim materialam ir vienigi informativs noliks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko piedavajumu,
RepUb"kaS Laukums 2a ieguldijumu konsultaciju, ka arf piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finandu instrumentus, ka ari iesaistities jebkada veida aktivitatés ar
RTga LV-1010 tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijjums vai gada/pusgada finan3u parskats, kura sagatavosanas nepiecieS$amibu nosaka
normativie akti, ka ari materiala nav iekjauti visi ar finan3u instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta informacija nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta
batu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinasanam un pieredzei par finansu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam
Talr: (371) 67010810 iegulditaja investiciju lémuma pienemsanas apstaklim un ierobezojumam. i materiala autori personigi, ka ari IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai
parstavji neuznemas atbildibu par 3eit izvietotas informacijas (t.sk. tas dalas) izmanto3anas dél, ka ari par jebkadam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu
izmanto3anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu atbildibu par tieSiem un netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neiegito pelnu), ka ari soda sankcijam, ari gadijumos,
kad ir bridinata par tadu iesp&jamibu. Saja apskata ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura
ieglta no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, ka ari valstu birZu, centralo banku un statistikas
asset@cbl.lv biroju, ka ari kompaniju majas lapas atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas
informacijas precizitati un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldinosa vai
neatbilstosa jebkuriem citiem avotiem.
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