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leguldijumu politika
Fonda ieguldisanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala
pieaugumu, veicot ieguldijumus galvenokart Austrumeiropas
valstu valsts, pasvaldibu, centralo banku, kreditiestazu un
komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros.

leguldijumu process
+ Uzsvars uz bottom-up instrumentu atlasi
* Diversifikacija pa valstim, nozarém un emitentiem
- lespéja izvértét katru ieguldijuma iespéju
* llgtspéjas (ESG) risku integracija fundamentalaja analizé

Reitingi un apbalvojumi
Morningstar Rating™
(pamatklase R Acc USD)
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Katru darba dienu
Uzkrajosa

UCITS IV, Latvia

* CBL Asset Management nenosaka darjjuma slégSanas izmaksas, tafu persona, kas jums

pardod So produktu, to var darit. Ja veicat darfjumu arpus
parliecinaties pirms darijjuma veik$anas.

Class R Acc USD

Citadele grupas, ligums par to

Class R Acc EUR (H)

ISIN Lv0000400125
Bloomberg kods PAREEUB LR
Pamatvalita usb
Klases aktivu vértiba 2.4 min
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 YTD
lenesigums pa periodiem
YTD 1M 3M 6M 1y 2Y 3Y 5Y SI* 2023 2022 2021
Class R Acc USD 27% 11% 6.0% 86% 146% 39% -25% 0.7% 4.6% 14.6% -21.3% 0.8%
Class R Acc EUR (hedged) 25% 0.9% 5.6% 7.6% 121% 13% -45% -1.4% 2.7% 12.2% -23.8% 0.0%
* Klases R Acc EUR (hedged) ieguldijumu politika 2012. gada janvari mainijas, paredzot ieguldijumus tikai parada vértspapiros
10 lielakie ieguldijumi Kupons Dzé%ana Tpatsvars Fonda statistika

Akropolis Group 2.875% 2-Jun-26 3.8% Vidéjais ienesigums (hedzéts uz USD) 7.9%
Luminor Bank 7.750% 8-Jun-27 3.8% Vidéja duracija 33
Bulgarian Energy Holding 2.450% 22-Jul-28 3.6% Vidéjais svértais kreditreitings Ba2
Globalworth 2.950% 29-Jul-26 3.6% Veértspapiru skaits fonda 38
InPost 2.250% 15-Jul-27 3.5% Vértspapira vid. patsvars 2.5%
Romania 2.875% 13-Apr-42 3.5%
Eldorado Gold Corp 6.250% 1-Sep-29 3.3% lenesiguma statistika (3 gadi) R AccUSD R AccEUR (H)
MHP Lux 6.950% 3-Apr-26 3.3% Svarstigums (%) 9.8% 9.9%
Synthos 2.500% 7-Jun-28 3.2% Sharpe raditajs -0.2 -0.4
Polski Koncern Naftowy ORLEN 4.750% 13-Jul-30 3.2% Sortino raditajs -0.3 -0.4
Total 34.7% Value-at-Risk (30d / 95%) 3.8% 4.1%



Portfela struktiira pa valstim

Portfela struktiira pa nozarém

Polija I 13.4% Finanses I 5.5
Ruménija M 9.3% Pirmas nepiec. preces  INEEEEG— 14.2%
Turcija I 8.3% Valdiba I 11.7%
Latvija I 3.8% Nekustamais Tpasums [N 10.2%
Igaunija NN 7.5% Energoresursi NN 10.1%
Lietuva GGG 7.4% Rupnieciba [N 10.0%

Ukraina NN 6.3% Izejvielas I 6.6%
Uzbekistana NN 5.9% Komunalie pakalp. [ 4.3%
Slovénija NG 5.1% Komunikacijas M 3.1%
Kazahstana [ 3.9% Patérina preces [ 2.9%

Citi I 17.2% T O 17%
Naudas lidzek|i  INEG_—_— 6.4% Naudas lidzek|i NN 6.4%

Portfela struktira pa kreditreitingiem Portfela struktiira pa dzésanas periodiem

Baa I 05 1% <lgads HH 3.0%

Ba I 23.7% 1-3gadi I 41.6%
B I 20.2% 3-Sgadi GG 25.2%

<B NN 6.3% 5-10 gadi N 14.8%

NR I 13.1% >10 gadi NN 8.9%

Naudas Idzek|i I 6.4% Naudas Iidzek|i N 6.4%

Ménesa notikumi
* Februari, riska prémijam samazinoties, Austrumeiropas eiroobligaciju tirgus uzradija méreni pozitivu sniegumu, nodrosinot 1.1% atdevi. Misu Fonda
darbibas rezultati bija l1dzigi ka tirgum kopuma, un ta sniegums virs tirgus Sogad saglabajas 1.7 procentu punktu limen;
e Ménesa laika regiona eiroobligaciju tirgl tika piesaistiti 10 miljardi eiro. Lielako daju emitéja valdibas — Rumanija aiznémas 2 mljrd. eiro 7-gadu un 2
mljrd. eiro 12-gadu obligacijas, Turcija emitéja 3 mljrd. dolaru, bet Lietuva — 1.5 mljrd. eiro 10-gadu obligacijas. Interesanti, ka Soreiz Turcijas Wealth
Fund veiksmigi emitéja savas pirmas 5-gadu eiroobligacijas 500 miljardu ASV dolaru apjoma, pieprasijumam parsniedzot 7 miljardus ASV dolaru.
Atgadinasim, ka pirms vairak neka trim gadiem fonds bija spiests atlikt l1dzigus planus nelabvéligo tirgus apstakju dé|. Uznémumu joma, Turcija bazéta
WE Soda izlaida savas otras eiroobligacijas cetru ménesu laika, Soreiz aiznemoties 500 milj. ASV dolaru uz 7 gadiem, savukart Turcijas Turkiye Garanti
Bankasi emité&ja 500 milj. ASV dolaru subordinétas obligacijas ar galigo dzéSanas terminu 10 gadi;
¢ Gada IKP pieaugums Austrumeiropas valstis 4. ceturksni paatrinajas, bet lielakoties nesasniedza gaidito, jo rezultati ceturkSna griezuma bija vajaki.
Iznémums bija Turcija, kur IKP gada pieaugums samazinajas, bet ceturk3na izteiksmé saglabajas stabils. No otras puses, ceturk3na IKP pieaugums Polija
un Ungarija apstajas, bet Rumanija 4. ceturksni pat kjuva negativs. Gaidams, ka 2024. gada izaugsme paatrinasies un k|as vienmérigaka visa regiona.
Paredzams, ka lielako Austrumeiropas valstu tautsaimniecibu izaugsme sasniegs 2.0-3.0%, savukart Cehijas izaugsme joprojam atpaliks no tas
regionalajam konkurentém. Jaatzimé, ka Fondam $obrid nav poziciju Cehija;
¢ Viens no misu Fonda lideriem bija Moldova bazéta Trans-Oil un kopuma labakos rezultatus noteica vairaki faktori - uznémums pazinoja par stabiliem
darbibas raditajiem, bet vélak Fitch paaugstinaja emitenta kreditreitingu par vienu pakapi lidz B+ ar stabilu perspektivu, cita starpa atspogulojot
nostiprinato kreditprofilu, darbibas apjoma palielinasanos un plasaku geografisko diversifikaciju arpus Moldovas. Lai gan més apzinamies, ka paslaik
pastav paaugstinati regionalie riski, un turpinam tos uzraudzit, mums paslaik nav planu pardot So poziciju;
o Lielaka dala riska aktivu turpinaja uzradit labus rezultatus ari februari, jo noskanojumu veicinaja optimisms par "miksto piezemésanos", ko galvenokart
pastiprinaja stabilais ASV IKP pieaugums un joprojam spécigais darba tirgus. Rezultata S&P500 pieauga par ievérojamiem 5.3%. No otras puses, FRS
noradija, ka pirms likmju samazinasanas cikla uzsaksanas nepiecieSami papildu pieradijumi par deflaciju, un tas atspogulojas augstaka ASV 10 gadu
obligaciju ienesiguma, kas pieauga par 34 bazes punktiem un ménesi noslédza 4.25% [imen.

Pozitivais un negativais pienesums Portfela pozicionéjums
+ Fonds relativi ieguva no ta, ka neveica ieguldijumus Ungarija, jo tas ¢ Ménesa laika més parinvestéjamies no Orlen'28 uz Orlen'30,
garaka termina valsts obligaciju vértiba samazinajas; nemot véra pievilcigakus novértéjumus;
+ No atseviskam pozicijam Fonds manami ieguva no Ukrainas valsts un e Tapat més pardevam Turcija bazéto Arcelik un ta vieta
Moldovas Trans-Oil obligaciju kapuma (sk. komentaru ieprieks); iegadajamies TAV Airports, starptautisku lidostu operatoru, kas
- No otras puses, Rumanijas valsts ilgtermina obligaciju un Kazahstanas atrodas Turcija, eiroobligacijas.
valsts uznémumu obligaciju vértiba samazinajas un negativi ietekméja
Fonda kopé&jo sniegumu.

Perspektiva un stratégija
Februari vidéja riska prémija regiona obligaciju tirgl samazinajas par aptuveni 40 bazes punktiem. Uznémumu segmenta vidéja riska prémija jau ir
zemaka par ilgtermina vidéjo limeni, tadéjadi vélreiz apliecinot, ka tirgus nav izteikti I&ts. No otras puses, lai gan més atzistam, ka likmju mazinasanas
cikla sakums ir parcelts aiz marta, Austrumeiropas obligaciju ienesigums vid&ji ir tada pasa liment ka 2023. gada beigas un joprojam ir pievilcigs
ilgtermina investoriem - 8.5%. Nemot to véra, més sekojam lidzi iespéjam nodrosinat pievilcigu ienesigumu no augstakas kvalitates emitentiem, ja kada
bridi etalona likmes k|Gs augstakas, tadéjadi pastiprinot argumentu par aktivu portfela parvaldibu.

Kontaktinformacija Saistibu neuznemsanas atruna

CBL Asset Management Sis dokuments vai jebkura ta daja nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas saistibu
nodibinadanai. Sim materialam ir vienigi informativs noliks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko piedavajumu,
ieguldijumu konsultaciju, ka ari piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka ari iesaistities jebkada veida

Republikas Laukums 2a
RTga LV-1010 aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklautd informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finanSu parskats, kura sagatavo3anas
nepiecieamibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav ieklauti visi ar finan3u instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta informacija nekada méra nav
sagatavota tada veida, lai ta batu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinaanam un pieredzei par finan3u tirgiem, ka ar?
Talr: (371) 67010810 jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju Iémuma pienemsanas apstaklim un ierobezojumam. $i materiala autori personigi, ka arf IPAS CBL Asset
Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par 3eit izvietotas informacijas (t.sk. tas dajas) izmantosanas dé|, ka ari par jebkadam citam
informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto3anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu atbildibu par tieSiem un netieSiem zaudéjumiem (ieskaitot neiegito
pelnu), ka ari soda sankcijam, ari gadijumos, kad ir bridinata par tadu iespéjamibu. Saja apskata ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz
informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegta no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu

asset@cbl.lv
http://www.cblam.lv/Iv

mediju, ka ari valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka ari kompaniju majas lapas atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL
Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas informacijas precizitati un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja

ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldino3a vai neatbilstosa jebkuriem citiem avotiem.
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