CBL Eastern European CBL ASSET

Bond Fund MANAGEMENT
Class R Acc USD
Class R Acc EUR (hedged) Marts 2025
leguldijumu politika Fonda pamatinformacija
Fonda ieguldisanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala Parvaldes sabiedriba CBL Asset Management
pieaugumu, veicot ieguldijumus galvenokart Austrumeiropas Parvalditaji Edgars Lao, CFA
valstu valsts, pasvaldibu, centralo banku, kreditiestazu un Artis MeZis
komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros. Turétajbanka Citadele banka
Izveido$anas datums 12/03/2003
Fonda aktivu vértiba USD 31.6 min
leguldijumu process Komisija par parvaldisanu 1.00% gada
+ Uzsvars uz bottom-up instrumentu atlasi PirkSanas komisija 0%*
- Diversifikacija pa valstim, nozarém un emitentiem Dalu pirkanas/pardosana Katru darba dienu
- lespéja izvértét katru ieguldijuma iespéju Pelnas sadales metode Uzkrajosa
- ligtspéjas (ESG) risku integracija fundamentalaja analizé Juridiskais statuss UCITS IV, Latvia
* CBL Asset Management nenosaka darijuma slégsanas izmaksas, tacu persona, kas jums pardod
So produktu, to var darit. Ja veicat darfjumu arpus Citadele grupas, ligums par to parliecinaties
pirms darijuma veik$anas.

Reitingi un apbalvojumi Class RAccUSD  Class R Acc EUR (H)
Morningstar Rating™ ISIN LV0000400125 LV0000400174
(pamatklase R Acc USD) * * * * * Bloomberg kods PAREEUB LR PAREUBA LR

Pamatvalita usb EUR
Klases aktivu vértiba 2.4 min 27.1 min

Fonda darbibas vésture
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 YTD

lenesigums pa periodiem

YTD 1M 3M 6M 1y 2Y 3Y 5Y SI* 2024 2023 2022
Class R Acc USD 1.2% -11% 12% 29% 7.6% 11.9% 7.8% 29% 4.8% 11.1% 14.6% -21.3%
Class R Acc EUR (hedged) 08% -1.2% 08% 22% 59% 9.9% 55% 1.0% 29% 9.3% 12.2% -23.8%

* Klases R Acc EUR (hedged) ieguldijumu politika 2012. gada janvari mainijas, paredzot ieguldijumus tikai pardda vértspapiros

10 lielakie ieguldijumi Kupons Dzé$ana Tpatsvars Fonda statistika

Akropolis Group 2.875% 2-Jun-26 4.1% Vidéjais ienesigums (hedZéts uz USD) 7.7%
Bank Gospodarstwa Krajowego 4.375% 13-Mar-39  4.0% Vidéja duracija 4.0
Bulgarian Energy Holding 2.450% 22-Jul-28 3.9% Vidéjais sveértais kreditreitings Ba2
Romgaz 4.750% 7-Oct-29 3.8% Vértspapiru skaits fonda 40
Globalworth 6.250% 31-Mar-30 3.8% Veértspapira vid. Tpatsvars 2.4%
CPI Property Group 6.000% 27-Jan-32 3.8%

LHV Group 5.375%  24-May-28 3.7% lenesiguma statistika (3 gadi) RAccUSD R AccEUR (H)
Synthos 2.500% 7-Jun-28 3.5% Svarstigums (%) 5.5% 5.6%
B2 Impact 6.378% 18-Mar-29  3.5% Sharpe raditajs 0.9 1.0
North Macedonia 1.625% 10-Mar-28  3.5% Sortino raditajs 1.7 1.7

Total 37.4% Value-at-Risk (30d / 99%) 4.4% 5.0%



Portfela struktiira pa valstim Portfela struktiira pa nozaréem
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Portfela struktiira pa kreditreitingiem Portfela struktiira pa dzésanas periodiem
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Ménesa notikumi
o Austrumeiropas obligaciju tirgus 2025. gada pirmo ceturksni noslédza ar negativu rezultatu, piedzivojot 0.9% kritumu, ko izraisija riska prémiju pieaugums marta beigas.
Misu Fonds ménesi nedaudz atpalika no tirgus, piedzivojot 1.1% vértibas samazinajumu;
* Marta Austrumeiropas eiroobligaciju jauno emisiju apjoms paléninajas lidz 7.7 miljardiem eiro, dominéjot valsts emitentiem. Rumanija piesaistija 2.75 miljardus eiro, Polijas
BGK — 2.25 miljardus eiro; Melnkalne veiksmigi izvietoja 850 miljonu eiro 7 gadu obligaciju ar ienesigumu 4.875%, pieprasijums parsniedza piedavajumu triskartigi; Arménija
emitéja 750 miljonu ASV dolaru 10 gadu eiroobligaciju ar paaugstinatu ienesigumu 7.1%, lai finansétu budzeta deficitu. Kazahstana Attistibas banka piesaistija 500 miljonus ASV
dolaru ar 5 gadu obligacijam, kuru ienesigums bija 5.625%. Korporativaja segmenta Kazahstanas investiciju reitinga kategorijas tehnologiju uznémums Kaspi.kz laida klaja savu
pirmo eiroobligaciju — 650 miljonu ASV dolaru 5 gadu paradzimi ar ienesigumu 6.25%;
« Baltijas valstis emitenti bija aktivi gan finaniu, gan nekustama ipauma sektora. Siauliy Bankas (drizuma Artea Bankas) izvietoja 300 miljonu eiro MREL obligaciju ar
ienesigumu 4.597%, savukart Igaunijas Coop Pank emit&ja 250 miljonu eiro segtas obligacijas ar ienesigumu 3.147%. Eleving Group samazinaja planoto 50 miljonu eiro
papildemisiju [idz 40 miljoniem eiro ar ienesigumu 10%. Vienlaikus viet&jie primarie tirgi bija Tpasi aktivi nekustama ipasuma segmenta: Kvartalas, biznesa centra Sgvarzélé
attistitajs, piesaistija spécigu investoru interesi, palielinot emisijas apjomu no sakotné&jiem 10 miljoniem eiro Iidz 12 miljoniem eiro ar ienesigumu 7%. Sostinés bokstai, kas
attista biznesa centru Hero, palielinaja piedavajumu no 5.5 miljoniem eiro Iidz 7.364 miljoniem eiro, obligacijam nosakot ienesigumu 7.831%. Metanira, dzivojamo ipasumu
attistitajs Spanija, sasniedza pieticigaku rezultatu, piesaistot 2.65 miljonus eiro no planotajiem 3.745 miljoniem eiro ar ienesigumu 10%. Ménesa beigas NordSpace, nekustamo
Tpasumu iznomatajs, kas specializéjas mazajas komerctelpas, veiksmigi noslédza 3 miljonu eiro obligaciju izvietosanu, pateicoties spécigam pieprasijumam palielinot emisijas
apjomu I1idz 3.3 miljoniem eiro ar ienesigumu 12%;
¢ Ménesa laika Turcijas aktivi piedzivoja pastiprinatu svarstigumu, kad vietéjas varas iestades aizturéja Stambulas méru Ekrem Imamoglu, péc vina universitates diplomu
atcelSanas, kas potenciali varétu vinu diskvalificét no kandidésanas 2028. gada prezidenta vélésanas, vienlaikus vins tiek uzskatits par galveno konkurentu Erdogana AKP
partijai. Péc zinam valsti sakas nemieri, turku lira saruka vairak neka par 10%, pirms stabiliz&jas, savukart korporativas eiroobligacijas ménesi noslédza ar 1.2% kritumu;
* Marta domingja riska piesardzibas reZims, jo galvenie indeksi piedzivoja kritumu — S&P 500 samazinajas par 5.6%, bet Stoxx 600 sekoja ar 4.2% kritumu. Ta ka iegulditaji
pargaja uz drosakiem aktiviem, jaatzimé, ka zelta cenas pieauga par vairak neka 9%. Savukart Federala rezervju sistéma saglabaja galveno procentu likmi nemainigu, un 10
gadu ASV valdibas obligaciju ienesigums ménesa beigas palika nemainigs pie 4.2%. Salidzinajuma 10 gadu Vacijas Bundu ienesigums pieauga par vairak neka 30 bazes punktiem
lidz 2.74%, jo Vacija pazinoja par vésturiskam izmainam sava fiskalaja politika, izslédzot aizsardzibu no fiskalas disciplinas noteikumiem. Tapat tika pazinots par 500 miljardu
eiro vérta fonda izveidi 10 gadu infrastruktiras ieguldijumu programmai.

Pozitivais un negativais pienesums Portfela pozicionéjums
+ Fonds visvairak ieguva no obligaciju parvértésanas Latvija, ka ari tas bija mazak * P&c EUR bazes likmju pieauguma pargajam no ilgtermina USD uz EUR Polijas
ietekméts no Turcijas aktivu svarstibam, pateicoties zemakai ekspozicijai un labakai valdibas garantétajam obligacijam;
obligaciju atlasei; * Pargajam no Luminor MREL obligacijam uz nesen izvietotajam hibrida
- Savukart Fonds tika negativi ietekméts no GTC Aurora eiroobligaciju cenas krituma, obligacijam, nemot véra ievérojami augstako potencialo atdevi;
ko izraisija potencialas finansialas problémas uznémuma lielakajam akcionaram. * Veicam vairakus mazakus darfjumus Tpatsvaru pielagosanai.

Perspektiva un stratégija
Aprila sakuma finandu tirgos piedzivotas ievérojamas svarstibas péc ASV prezidenta Donalda Trampa pazinojuma par jauniem tarifiem. Sie tarifi, kas ietvéra 10% visparéju
nodevu visiem importiem un augstakas likmes konkrétam valstim, izraisija strauju akciju novértéjumu kritumu, obligaciju riska prémiju pieaugumu un bazes likmju ienesiguma
samazinasanos. Ka rezultata vidéjais ienesigums Austrumeiropas obligaciju tirgh pieauga lidz aptuveni 7.7%, atgrieZoties pie gada sakuma limeniem. Nemot véra 3o tarifu

potencialo negativo ietekmi uz pasaules ekonomiku, tirgus vajums var saglabaties nakamajas nedé|as, kas varétu uzlabot atdeves perspektivas iegulditajiem, kuri apsver
ieguldisanu vélak.

Kontaktinformacija Saistibu neuznemsanas atruna
CBL Asset Management Sis dokuments vai jebkura ta daja nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas saistibu
i nodibinasanai. Sim materialam ir vienigi informativs noldks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko piedavajumu,
RepUbhkaS Laukums 2a ieguldijumu konsultaciju, ka arf piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finandu instrumentus, ka ari iesaistities jebkada veida aktivitatés ar
RTga LV-1010 tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finan3u parskats, kura sagatavo3anas nepiecieS$amibu nosaka

normativie akti, ka ari materiala nav iekjauti visi ar finan3u instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta informacija nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta

batu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinasanam un pieredzei par finansu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam
Talr: (371) 67010810 iegulditaja investiciju lémuma pienemsanas apstaklim un ierobezojumam. i materiala autori personigi, ka ari IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai

parstavji neuznemas atbildibu par 3eit izvietotas informacijas (t.sk. tas dalas) izmanto3anas dél, ka ari par jebkadam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu

izmanto3anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu atbildibu par tieSiem un netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neiegito pelnu), ka ari soda sankcijam, ari gadijumos,

kad ir bridinata par tadu iesp&jamibu. Saja apskata ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura

ieglta no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, ka ari valstu birZu, centralo banku un statistikas
asset@cbl.lv biroju, ka ari kompaniju majas lapas atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas
http://www.cblam.lv/lv informacijas precizitati un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldino3a vai
neatbilstosa jebkuriem citiem avotiem.
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