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  Инвестиционная политика   Обзор Фонда

Управляющая компания CBL Asset Management

Управляющие Эдгарс Лао, CFA

Артис Межис

Банк-держатель Citadele banka

Дата создания

Объем активов USD 30.4 млн.

  Инвестиционный процесс Комиссия за управление 1.00% в год

 Оценка облигаций методом Bottom-Up Комиссия за покупку 0%*

 Диверсификация по стране, индустрии и эмитенту Покупка/продажа долей Ежедневно

 Гибкость в оценке инвестиционных возможностей Дивиденды Кумулятивные

 Интеграция рисков устойчивости (ESG) в фундам. анализ Правовой статус UCITS IV, Латвия

  Рейтинги Class R Acc USD Class R Acc EUR (H)

Morningstar RatingTM ISIN LV0000400125 LV0000400174

(основной класс R Acc USD) Код Bloomberg PAREEUB LR PAREUBA LR

Базовая валюта USD EUR

Объём активов класа 2.4 млн. 24.4 млн.

  Показатели деятельности

  Совокупный доход по периодам

Class R Acc USD

Class R Acc EUR (hedged)

* С января 2012 года инвестиционная политика класса R Acc EUR (hedged), измене на предусматривающую инвестирование исключительно в облигации

  Крупнейшие вложения Вес   Статистика портфеля

Bank Gospodarstwa Krajowego Средняя доходность (после хеджирования в USD)

Globalworth Средняя модифицированная дюрация

Supernova Invest Средний кредитный рейтинг

Nova Ljubljanska Banka Количество ценных бумаг в фонде

Graanul Invest Средний вес бумаги

Globe Trade Centre

B2 Impact   Статистика деятельности (за 3 года) R Acc USD R Acc EUR (H)

Romgaz Волатильность (%)

CTP Коэффициент Шарпа

CPI Property Group Коэффициент Сортино

Total Value-at-Risk (30d / 99%)

YTD 1M 3M 6M 1Y

3.0%

SI* 20242025 2023

* CBL Asset Management не взимает никаких комиссионных за заключение сделки, но

лицо, продающее вам этот продукт, может взимать свои собственные комиссионные. В

случае покупки долей Фонда за пределами группы Citadele, пожалуйста, заранее

ознакомьтесь с прейскурантом.

5.2%4.6%

4.9%

2Y 3Y 5Y

Инвестиционная цель фонда - достижение долгосрочного 

прироста капитала, инвестируя средства в основном в 

эмитированные или гарантированные долговые ценные бумаги 

правительств, самоуправлений, кредитных учреждений и 

коммерческих обществ стран Восточной Европы.
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CBL Eastern European

Bond Fund
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  Структура по странам   Структура по секторам

CBL Asset Management

Эдгарс Лао, CFA

Артис Межис

Citadele banka

  Структура по кредитным рейтингам   Cтруктура портфеля по срокам погашения

USD 30.4 млн.

1.00% в год

0%*

Ежедневно

Кумулятивные

UCITS IV, Латвия

  События месяца

  Позитивный и негативный вклад   Позиции портфеля

  Перспективы и стратегия

  Контакты   Оговорка об освобождении от обязательств

CBL Asset Management

площадь Републикас 2a

Рига LV-1010

Тел: (371) 67010810

asset@cbl.lv

http://www.cblam.lv/ru

• На фоне эскалации конфликта с участием Ирана рынок еврооблигаций Восточной Европы показал худший месячный результат с середины 2022 года, 

снизившись на 3,3%. Фонд продемонстрировал большую устойчивость к глобальной волатильности, ограничив снижение менее чем 3%. В результате с 

начала 2026 года Фонд опережает широкий рынок на 0,8 п.п.;

• Активность первичных размещений в регионе оставалась очень низкой из-за высокой геополитической неопределённости вокруг войны с Ираном. Всего 

три эмитента еврооблигаций вышли на рынок, привлекая в сумме менее 1 млрд евро. Правительство Республики Сербской в составе Боснии и 

Герцеговины разместило 5-летние облигации на 500 млн евро под 6,25%. Выпуск получил высокий спрос, включая участие институциональных инвесторов 

из США, после снятия санкций с бывшего президента в октябре - совокупный спрос превысил 1 млрд евро. В Польше государственная компания Orlen 

доразместила выпуск облигаций с погашением в 2035 году, привлекая дополнительные 250 млн долларов под доходность 5,461%. В Турции Halkbank 

разместил субординированные бессрочные еврооблигации AT1 на 210 млн долларов под доходность 8,3%;

• В марте активность первичного рынка облигаций в странах Балтии была сосредоточена в Эстонии, общий объём размещений составил около 80 млн 

евро. Ключевым событием стало размещение Apollo Group, который привлёк 50 млн евро через необеспеченные 5-летние облигации с купоном 7%, 

вызвав высокий интерес со стороны более чем 4 500 инвесторов. Девелоперы недвижимости также выходили на рынок: третий транш Volta Skai был 

увеличен до 5 млн евро с 3,5 млн при доходности 8,5%, а Invego Group привлёк 8 млн евро, удвоив первоначальный объём размещения при купоне 9,5% 

на 4 года. В банковском секторе Coop Pank разместил субординированные облигации Tier 2 на 15 млн евро на локальном рынке Эстонии;

• Рынки акций и облигаций столкнулись с широкомасштабной распродажей на фоне стремительного обострения геополитической напряжённости на 

Ближнем Востоке, что существенно повлияло на рынки нефти, газа и других сырьевых товаров. Нефть марки Brent демонстрировала высокую 

волатильность и в итоге уверенно завершила март на уровне около 120 долларов за баррель. Крупные фондовые индексы снизились: S&P 500 на 5,0%, а 

STOXX 600 на 8,0%. Рост инфляционных ожиданий на фоне удорожания энергоносителей привёл к повышению доходностей казначейских облигаций США 

по всей кривой. Доходности 2-летних и 10-летних бумаг выросли примерно на 40 базисных пунктов до 3,8% и 4,3% соответственно. Аналогично 

доходность 10-летних немецких облигаций увеличилась примерно на 35 базисных пунктов и завершила месяц на уровне 3,0%.

Несмотря на повышенную политическую неопределённость и усиленную волатильность на глобальных финансовых рынках в этом году, рынки облигаций 

Восточной Европы остаются относительно устойчивыми. Рыночные доходности выросли всего примерно на 0,4 п.п. с начала года и сейчас находятся на 

уровне около 6,9%. На этом фоне наш Фонд продолжает предлагать доходность более чем на 1 п.п. выше среднего по рынку, что обеспечивает ему 

хорошие позиции в текущих рыночных условиях.

+ Фонд получил дополнительную доходность за счёт экспозиции в менее 

ликвидные корпоративные облигации стран Балтии, а также благодаря 

заниженному весу Украины;

- Среди наименее успешных инструментов в портфеле оказались 

процентно-чувствительные облигации девелоперов недвижимости, а 

также долгосрочные суверенные облигации Румынии.

• В течение месяца мы перераспределили вложения из менее 

доходных выпусков North Macedonia’28 и Lithuania’36 в более 

доходные Turkey’34 и PN Project’27;

• Также в течение месяца мы провели несколько сделок на рынке 

капитала Балтии.

Данный документ или какая либо его часть, ни при каких условиях, не может расцениваться или толковаться как предложение, подтверждение или обещание

установить какие-либо обязательства юридического характера. Данный документ носит исключительно информационный характер, и в том числе не является

маркетинговым/рекламным сообщением, публичным предложением, инвестиционной консультацией, а также предложением или рекомендацией купить, держать

или продать упомянутые в данном документе финансовые инструменты, а также осуществлять с ними какие-либо иные действия. Включённая в документ

информация не является инвестиционным анализом, инвестиционным исследованием или годовым/полугодовым финансовым отчётом, составление которого

установлено нормативными актами, а также в документ не включены все связанные с финансовыми инструментами риски. Включённая в документ информация ни

при каких условиях не составлялась таким образом, чтобы соответствовать индивидуальным инвестиционным требованиям, целям, толерантности к риску, знаниям и

опыту на финансовых рынках, а также каким-либо иным условиям и ограничениям, учитывающимися при принятии инвестором инвестиционного решения. Авторы

данного документа лично, а также IPAS CBL Asset Management, связанные с ним предприятия или представители не несут ответственность за последствия, возникшие

в результате использования размещённой здесь информации (в т.ч. её части), а также любой иной информации или включённых в неё утверждений, в том числе не

несут ответственность за прямые или косвенные убытки (включая недополученную прибыль), а также за штрафные санкции, в т.ч. в случаях, когда имеется

уведомление об их возможном применении. Включённая в данный документ информация и утверждения основываются на информации, которая доступна

составителям данного документа и которая получена из источников, которые считаются достоверными (Bloomberg, Reuters, иные масс-медиа, а также информация,

находящаяся на домашних страницах бирж, центральных банков и статистических бюро, а также иных компаний и т.д.) – однако, несмотря на это, IPAS CBL Asset

Management не может гарантировать и не гарантирует точность и полноту предоставляемой информации, и авторы документа не несут ответственность за

информирование пользователей, в случае если включённая информация оказалась неточной, вводящей в заблуждение или несоответствующей каким-либо иным

источникам.

0.4%

12.6%

43.8%

26.4%

14.7%

2.1%

<1 года

1-3 года

3-5 года

5-10 лет

>10 лет

Денежные средства

2.1%

5.1%

3.5%

3.6%

4.1%

7.8%

9.2%

9.8%

12.1%

12.8%

13.6%

16.3%

Денежные средства

Другие

Узбекистан

С. Македония

Литва

Словения

Латвия

Турция

Эстония

Румыния

Чехия

Польша

2.1%

1.9%

2.8%

3.7%

6.1%

7.6%

13.3%

13.6%

21.9%

27.1%

Денежные средства

Потребительские товары

Kоммуникации

Коммунальные услуги

Товары первой необходимости

Энергоресурсы

Производство

Государство

Недвижимость

Финансы

2.1%

14.1%

5.6%

13.0%
40.5%

20.3%

4.5%

Денежные средства

NR

<B

B

Ba

Baa

A

http://www.cblam.lv/ru

