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ELEF Fonda ieguldijumi koncentréjas uz akcijam ar ilgtermina
izaugsmes perspektivu. Fonds plano veikt ieguldijumus tehniski
pievilcigu Eiropas uznémumu akciju diversificéta portfeli, ar
konkrétiem fundamentalajiem rakstur-lielumiem, taja skaita,
parliecinosu pelnas izaugsmi, finansu stavokli un rentabilitati.

leguldijumu process
* Bottom-up akciju atlase
+ Portfe|a regulara parskatiSsana un parveidosana
+ Ikdienas tirgus monitorings
- Diversifikacija starp valstim un nozarém

+ Fonds veicina ieguldijumus ar labveéligu ietekmi vides un
socialajos raksturlielumos (atbilstosi SFDR 8. panta definicijai)
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* Dati par laika periodu [idz 2013. gada 20. novembrim ir attiecinami uz ,Citadele Baltic Sea Countries Equity Fund” (ISIN LTO000950008), kura aktivi tika pilniba parvesti uz jaunizveidoto ,CBL Baltic Sea
Equity Fund” (ISIN LV0000400794) ar identisku ieguldijumu stratégiju. 2020. gada 1. janvari tika nomainits Fonda nosaukums uz ,CBL European Leaders Equity Fund“, ka ari tika paplasinats Fonda

ieguldijumu regions, ietverot visas Eiropas valstis.

** CBL Asset Management nenosaka darfjuma slégsanas izmaksas, tacu persona, kas jums pardod $o produktu, to var darit. Ja veicat darijumu arpus Citadele grupas, lGgums par to parliecinaties pirms

darfjuma veiksanas.

Fonda darbibas vésture
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2020 2021 2022 2023 2024 YTD
lenesigums pa periodiem
YTD 1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 5Y Sl 2024 2023 2022
Fonds -1.5% -6.2% -15% -46% -3.1% 58% 07% 73% 3.5% 5.2% 22.1% -36.1%
10 lielakie ieguldijumi Tpatsvars Fonda statistika

Kongsberg Gruppen ASA 4.0% Vértspapiru skaits fonda 42
GEA Group AG 3.5% Veértspapira vid. Tpatsvars 2.4%
Deutsche Boerse AG 3.4% Vidéjais P/E raditajs (mediana) 27.8
Safran SA 3.1% Vid€jais P/B raditajs (mediana) 6.8
SAP AG 3.1% Vid. svértais dividenZu ienesigums 1.4%
Nemetschek SE 3.1%
Scout24 SE 3.0% lenesiguma statistika (3 gadi)**
Euronext NV 2.8% Svarstigums (%) 18.5%
CD Projekt SA 2.7% Sharpe raditajs 0.1
Fortnox AB 2.7% Sortino raditajs 0.0
Total 31.4% Value-at-Risk (30d/ 99%) 14.7%

** Aprékinos izmantota stratégijas vésturiska simulacija.



Portfela struktiira pa valstim Portfela struktiira pa nozarém
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Portfela struktira pa valatam Tirgus kapitalizacijas sadalijums, EUR mljrd.
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Ménesa notikumi
* Marta akciju tirgi samazinajas, pasaules finansu tirgi piedzivoja ievérojamu svarstigumu, ko galvenokart noteica pieaugosa tirdzniecibas spriedze, ko izraisija ASV prezidenta
Donalda Trampa pazinojums par jauniem muitas tarifiem, geopolitiska nenoteiktiba un pastiprinatas bazas par globalo tirdzniecibas karu. S&P 500, galvenais ASV akciju
indekss, samazinajas par 5.67%, ko ietekméja ilgstosa nenoteiktiba par tirdzniecibas politiku. ArT Eiropas akcijas atkapas péc diviem spécigas izaugsmes ménesiem, Stoxx 600
indeksam samazinoties par 3.84%, kad gada sakuma rallijs zaudé&ja tempu.
* Marta ievérojami saasinajas spriedze pasaules tirdznieciba, ko veicinaja jaunu tarifu vilnis un pieaugosas geopolitiskas domstarpibas. ASV ieviesa plasus tirdzniecibas
ierobeZojumus, saglabajot 25% tarifu importam no Kanadas un Meksikas, bet piemérojot samazinatu 10% likmi konkréti Kanadas energétikas produktiem. Tomér imports, kas
atbilst Savienoto Valstu, Meksikas un Kanadas liguma (USMCA) noteikumiem, joprojam ir atbrivots no tarifiem. Atri reagéjot, Kanada noteica atbildes tarifus Amerikas precém
30 miljardu ASV dolaru vértiba, vérsoties pret plasu produktu klastu, tostarp apelsinu sulu, zemesriekstu sviestu, vinu, stiprajiem alkoholiskajiem dzérieniem, alu, kafiju,
iericém, apgérbu, apaviem, motocikliem, kosmétiku un papira izstradajumiem. Taja pasa laika ASV pastiprindja ekonomisko konfrontaciju ar Kinu, dubultojot tarifus no 10 %
lidz 20 % vairak neka 200 miljardu ASV dolaru vértam Kinas importam, tadéjadi ieziméjot izSkiroso bridi pasreizéja ASV un Kinas tirdzniecibas kara. Kina atbildéja ar 15%
tarifiem tadiem svarigiem ASV eksporta produktiem ka sojas pupas, ctikgala, liellopu gala un augli, vél vairak padzilinot plaisu starp divam pasaules lielakajam ekonomikam.
* Makroekonomiskaja joma Federalo rezervju sistéma marta sanaksmé saglabaja nemainigu federalo fondu procentu likmi 4.25%-4.50% limeni, saglabajot janvari sakta likmju
samazinasanas cikla partraukumu un bija saskana ar tirgus gaidam. Politikas veidotaji atzina, ka pastav augo$a nenoteiktiba par ekonomikas perspektivam, bet apstiprinaja
savu prognozi par aptuveni 50 bazes punktu likmju samazindjumu Sogad. FED ari noradija, ka paléninas bilances samazinasanas tempu, lai palidzétu mazinat augSupvérsto
spiedienu uz procentu likmém. Tikmér Eiropa Eiropas Centrala banka, ka gaidits, samazinaja savas tris galvenas procentu likmes par 25 bazes punktiem, noguldijumu likmi
samazinot lidz 2.50%.
* ASV gada inflacijas raditajs februari pieauga par 0.2% ménesi (MoM), nedaudz zemak neka gaiditie 0.3%. Gada griezuma (YoY) inflacija samazinajas lidz 2.8%, no 3.0%
janvari. Eiropa februara patérina cenu indekss (CPI) pieauga par 2.3% YoY, kas bija nedaudz zemak par prognozétajiem 2.4%, tadéjadi vél vairak pietuvojoties ECB 2% mérkim
— kas nostiprina uzskatu, ka inflacijas spiediens regiona pakapeniski mazinas.
* Marta fonds samazinajas par 6,21 %, uzradot sliktakus rezultatus neka plasakais tirgus. To liela méra noteica ta nelielais ipatsvars finansu sektora, kuram pagajusaja ménest
bija labi rezultati.

Pozitivais un negativais pienesums Portfela pozicionéjums
+ Marta lielako pozitivo ieguldijumu fonda rezultatos sniedza finansu sektors. Starp * Marta més korigéjam fonda portfeli, palielinot poziciju riipniecibas nozaré.
atseviskiem vértspapiriem Fonda pozicijas Fortnox AB (+30%), Kongsberg Gruppen
ASA (+16%) un Euronext NV (+9%) bija starp veiksmigakajiem ieguldijumiem
pagajusaja ménest.
- Lielako negativo ietekmi uz Fonda rezultatiem radija patérina precu sektors.

Perspektiva un stratégija
Eiropas makroekonomiskie apstakli joprojam ir stabili. Turklat paredzams, ka Vacijas nesen pazinotais 500 miljardu euro izdevumu pakete, kas vérsta uz militarajiem un
infrastruktdras ieguldijumiem, turpinas atbalstit izaugsmi visas Eiropas industrijas. Tomér més sagaidam, ka paaugstinata tirgus svarstiba turpinasies, galvenokart politiskas
nenoteiktibas dé|, Tpasi saisttba ar ASV importa tarifu iesp&jamo ietekmi. Sie tarifi rada riskus gan ekonomiskajai izaugsmei, gan uznémumu pe|nai. Neskatoties uz to, més
redzam iespéjas sarunam, jo vésturiskie precedenti liecina, ka tirdzniecibas konflikti biezi beidzas ar mérenakiem risinajumiem, kas galu gala noved pie mazakas ekonomiskas
ietekmes.

Kontaktinformacija Saistibu neuznemsanas atruna
CBL Asset Management Sis dokuments vai jebkura ta daja nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinasanai. Sim materialam ir vienigi informativs noliiks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka ari piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka ar iesaistities
RTga LV-1010 jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finandu parskats, kura
sagatavosanas nepiecieSamibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav iek|auti visi ar finansu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta
_ informacija nekada méra nav sagatavota tada veid3, lai ta batu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinasanam un
Talr: (371) 67010810 pieredzei par finan3u tirgiem, ka arf jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju IEmuma pienemsanas apstaklim un ierobezojumam. 5T materiala
autori personigi, ka ari IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par 3eit izvietotas informacijas (t.sk. tas
dalas) izmanto3anas dé|, ka ari par jebkadam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu atbildibu
par tiediem un netiediem zaudéjumiem (ieskaitot neiegiito pelnu), ka ari soda sankcijam, ari gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&jamibu. Saja apskata
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asset@cbl.lv ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura ieglita no avotiem, kas tiek uzskatiti par
http://www.cblam.lv/lv uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, ka ari valstu birzu, centrdlo banku un statistikas biroju, ka ari kompaniju majas
lapas atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas informacijas precizitati
Signatory of: un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldino3a vai neatbilstosa
Principles for jebkuriem citiem avotiem.
PRI Responsible
Investment
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