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Управляющий Андрей Пилька

Эдгарс Лао, CFA

Банк-держатель Citadele banka

Дата создания*

Объем активов EUR 9.6 млн.

  Инвестиционный процесс Комиссия за управление 1.4% в год

 Подбор акций методом Bottom-up Комиссия за покупку 0%**

 Регулярная ребалансировка порфеля Покупка/продажа долей Ежедневно

 Ежедневный мониторинг рынка Дивиденды Кумулятивные

 Диверсификация по странам и отраслям Правовой статус UCITS IV, Латвия

ISIN LV0000400794

Код Bloomberg CITBSEF LR

  Показатели деятельности

  Совокупный доход по периодам

Фонд

  Крупнейшие вложения   Статистика портфеля

BE Semiconductor Industries NV Количество ценных бумаг в фонде

ASML Holding NV Средний вес бумаги

Novo Nordisk A/S Медиана P/E

SAP AG Медиана P/B

ASM International NV Средневзвешенная дивидендная доходность

Wolters Kluwer NV
Nemetschek SE   Статистика деятельности (за 3 года)**

Industria de Diseno Textil SA Волатильность (%)

VAT Group AG Коэффициент Шарпа

ABB Ltd Коэффициент Сортино

Total Value-at-Risk (30d/ 95%)

CBL European Leaders
Equity Fund

* Данные до 20 ноября 2013 года относятся к „Citadele Baltic Sea Countries Equity Fund” (ISIN LT0000950008), который был объединен с новосозданным "CBL Baltic Sea Equity Fund” (ISIN 

LV0000400794) с идентичной инвестиционной стратегией. 1 января 2020 года было изменено название фонда на "CBL European Leaders Equity Fund", а инвестиционный регион Фонда 

был расширен и теперь охватывает все европейские страны.

** CBL Asset Management не взимает никаких комиссионных за заключение сделки, но лицо, продающее вам этот продукт, может взимать свои собственные комиссионные. В случае 

покупки долей Фонда за пределами группы Citadele, пожалуйста, заранее ознакомьтесь с прейскурантом.

 Политика Фонда способствует инвестициям с благоприятным 

воздействием на экологические и социальные характеристики   

(в соответствии со статьей 8 SFDR)

Достижение долгосрочного прироста капитала путём 

инвестирования средств преимущественно в акции 

технически привлекательных европейских компаний, 

обладающих желаемыми фундаментальными 

характеристиками, включая быстрый рост прибыли, 

высокую платежеспособность и рентабельность.
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** Для расчетов использованы данные симуляции стратегии.
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Структура по странам Структура по секторам

CBL Asset Management

Андрей Пилька

Эдгарс Лао, CFA

Citadele banka

Структура по валютам   Структура по рыночной капитализации, млрд. EUR

EUR 9.6 млн.

1.4% в год

0%**

Ежедневно

Кумулятивные

UCITS IV, Латвия

LV0000400794

CITBSEF LR

  События месяца

  Позитивный и негативный вклад   Позиции портфеля

  Перспективы и стратегия

  Контакты   Оговорка об освобождении от обязательств

CBL Asset Management

площадь Републикас 2a

Рига LV-1010

Тел: (371) 67010810

asset@cbl.lv

http://www.cblam.lv/ru

Данный документ или какая либо его часть, ни при каких условиях, не может расцениваться или толковаться как предложение, подтверждение или обещание 

установить какие-либо обязательства юридического характера. Данный документ носит исключительно информационный характер, и в том числе не является 

маркетинговым/рекламным сообщением, публичным предложением, инвестиционной консультацией, а также предложением или рекомендацией купить, 

держать или продать упомянутые в данном документе финансовые инструменты, а также осуществлять с ними какие-либо иные действия. Включённая в документ 

информация не является инвестиционным анализом, инвестиционным исследованием или годовым/полугодовым финансовым  отчётом, составление которого 

установлено нормативными актами, а также в документ не включены все связанные с финансовыми инструментами риски. Включённая в документ информация ни 

при каких условиях не составлялась таким образом, чтобы соответствовать индивидуальным инвестиционным требованиям, целям, толерантности к риску, 

знаниям и опыту на финансовых рынках, а также каким-либо иным условиям и ограничениям, учитывающимися при принятии инвестором инвестиционного 

решения. Авторы данного документа  лично, а также IPAS CBL Asset Management, связанные с ним предприятия  или представители не несут ответственность за 

последствия, возникшие в результате использования размещённой здесь информации (в т.ч. её части), а также любой иной информации или включённых в неё 

утверждений, в том числе не несут ответственность за прямые или косвенные убытки (включая недополученную прибыль), а также за штрафные санкции, в т.ч. в 

случаях, когда имеется уведомление об их возможном применении. Включённая в данный документ информация и утверждения основываются на информации, 

которая доступна составителям данного документа и которая получена из источников, которые считаются достоверными (Bloomberg, Reuters, иные масс-медиа, а 

также информация, находящаяся на домашних страницах бирж, центральных банков и статистических бюро, а также иных компаний и т.д.) – однако, несмотря на 

это, IPAS CBL Asset Management не может гарантировать и не гарантирует точность и полноту предоставляемой информации, и авторы документа не несут 

ответственность за информирование пользователей, в случае если включённая информация оказалась неточной, вводящей в заблуждение или несоответствующей 

каким-либо иным источникам.

• В феврале мировые фондовые рынки продолжили рост, и большинство индексов обновили свои исторические максимумы. США сохранили свое лидерство, 

основной индекс S&P 500 подскочил на 5.3% за месяц. Европейские акции также выросли, индекс широкого рынка Stoxx Europe 600 поднялся на 2%. После 

слабого начала года акции развивающихся рынков начали восстанавливаться, поднявшись за месяц в среднем на 4.6%.

• Февраль преподнес негативный сюрприз в отношении инфляции. Базовая инфляция в США за январь выросла на 0.4% в месячном исчислении, что оказалось 

выше прогнозов экономистов и превысила показатель предыдущего месяца, 0.3%. Это вызвало опасения инвесторов, так как сохраняющаяся инфляция 

потенциально может отсрочить ФРС от начала снижения процентных ставок. С другой стороны, в Еврозоне инфляция снизилась на 0.4% в месячном исчислении, 

так как падение цен на сырьевые товары продолжает способствовать снижению ИПЦ. Годовой уровень инфляции в настоящее время составляет 3.1% в США и 

2.8% в Еврозоне, что является существенным снижением по сравнению с показателями годичной давности.

• Основное внимание инвесторов в прошлом месяце было сосредоточено на квартальных отчетах о прибыли. В США большинство компаний представили свои 

финансовые результаты. В 4 квартале прошлого года среднегодовой рост прибыли американских корпораций составил более 7%. Большинство отраслей 

демонстрируют уверенный рост прибыли, а в сфере коммуникационных услуг и потребительских товаров рост составил более 20% и 30% соответственно. Что 

еще более важно, подавляющее большинство американских корпораций превзошли прогнозы аналитиков, что стало основным фактором поддержки цен на 

американские акции в прошлом месяце.

• В Европе в настоящее время около 75% компаний опубликовали свои отчеты. Результаты в целом гораздо скромнее чем в США. Лишь немногим более 

половины европейских компаний смогли превзойти прогнозы аналитиков, при этом большинство секторов продемонстрировали двузначное снижение 

прибыли. С другой стороны, сектора, в которых наш фонд CBL European Leaders Equity Fund имеет наибольшую экспозицию, показали хорошие результаты, а 

именно компании потребительского и технологического секторов продемонстрировали двузначный рост прибыли за весь 2023 год, также превысив оценки 

аналитиков.

• Фонд вырос на 6.3% в феврале, что существенно выше результата широкого рынка.

+ В феврале наибольший положительный вклад в результаты Фонда внесли 

потребительский сектор и сектор промышленности. Среди отдельных ценных 

бумаг в числе наиболее успешных инвестиций в прошлом месяце оказались 

позиции фонда в Kongsberg  Group (+24%), Adyen (+24%) и BE Semiconductor 

(+20%).

- Все сектора Фонда завершили месяц в зеленой зоне, и только несколько 

отдельных ценных бумаг показали отрицательную доходность.

• В феврале мы скорректировали структуру портфеля, сократив долю в 

сырьевом и финансовом секторах и укрепив позиции в потребительском 

и промышленном секторах.

Мы по-прежнему считаем, что смягчение денежно-кредитной политики и прибыль компаний будут основными факторами роста мировых фондовых рынков в 

ближайшей перспективе. Хотя мы можем наблюдать некоторую волатильность ежемесячных показателей инфляции, мы считаем, что в ближайшие несколько 

кварталов инфляция продолжит снижаться, что постепенно приведет к тому, что центральные банки отреагируют снижением процентных ставок. Снижение 

процентных ставок должно оказать поддержку акциям. Однако, что еще более важно, мы считаем, что прогнозы по прибыли должны начать улучшаться, 

особенно в таких секторах, как технологии, где Фонд имеет наибольшую долю. Мы считаем, что рост прибыли станет основным фактором продолжения 

восходящего тренда на мировых фондовых рынках.
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Денежные средства
Португалия

Норвегия
Бельгия

Испания
Дания

Швеция
Польша
Италия

Великобритания
Франция

Нидерланды
Швейцария

Германия
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Денежные средства

Kоммуникации

Финансы

Здравоохранение

Товары первой необх.

Производство

Потребительские товары

IT
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