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IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS

“CBL Global Emerging Markets Bond Fund” (turpmak tekstd — Fonds) ir parada vérstpapiru ieguldijumu fonds ar divu
kladu ieguldijumu apliecibam: R Acc USD un R Acc EUR (hedged). legulditajiem ir iespéja veikt ieguldijumus gan eiro
— Klasé R Acc EUR (hedged), gan ASV dolaros — Klasé R Acc USD. Fonda [idzeklu parvalditajs ir ieguldijumu
parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 un
registracijas numuru 40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda ieguldiSanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitdla pieaugumu, veicot ieguldijumus attistibas valstu valsts,
pasvaldibu, centralo banku, kredttiestdzu un komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros. Fonda
ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valatas, nozarés un valstis, ar mérki nodrosinat lielaku
ieguldijumu aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valltas,
nozares vai valsts vértspapiros. Parskata perioda Fonda politika nav mainijusies.

Fonda neto aktivu apjoms 2020. gada parskata perioda samazinajas par 10.38% vai par 3,000,281 eiro un uz perioda
beigdm Fonda neto aktivi veidoja 25,899,698 eiro. Bruto aktivi uz 31.12.2020. sasniedza 26,171,323 eiro. Fonda
ienesigums un vértiba tiek rékinatas katrai klasei atseviski. "CBL Global Emerging Markets Bond Fund" R Acc USD
klases dalas vértiba parskata perioda samazinajas par 0.40 eiro uz 9.11 eiro, bet "CBL Global Emerging Markets Bond
Fund" R Acc EUR (hedged) klases dalas vértiba attiecigaja perioda palielinajas par 0.29 eiro lidz 11.78 eiro. "CBL
Global Emerging Markets Bond Fund" R Acc USD klases ienesigums 2020. gada bija negativs minuss 4.19% ( eiro
izteiksmé péc ECB kursiem) un ieguldijumu apliecibu klases valita (USD) péc finanSu tirgos noteiktiem arvalstu valGtu
kursiem dienas beigas ienesigums bija pozitivs 4.67%. "CBL Global Emerging Markets Bond Fund" R Acc EUR
(hedged) klases ienesigums 2020. gada bija pozitivs 2.52%.

2020.gads bija loti neparasts daudzas jomas, taja skaita art finansu tirgos. Gada sakuma globalajos finansu tirgos veél
turpinajas 2019.gada pozitiva dinamika, pateicoties uzlabojumiem ASV un Kinas attiecibas, tomér jau februara otraja
pusé finansu tirgi piedzivoja strauju kritumu, kas sasitits ar COVID-19 pandémijas nekontrolétu izplatibu pa visu
pasauli. Pateicoties bezprecedenta globalajiem monetarajiem un fiskalajiem atbalstiem, ka ari gada beigas
izstradatajai vakcinai, galvenie pasaules finanSu tirgus indeksi $o neparasto gadu noslédza vésturiski augstakajos
[Tmenos. Teju identisks scenarijs tika noverots ar attistibas valstu obligaciju tirgos, kur péc strauja krituma pavasari,
obligacijas uzradija strauju atkopSanos un parskata periodu spé&ja noslégt ar pieaugumu virs 6%.

Parliecinosi lielako pozitivo pienesumu Fonda sniegumam nodroS$indja Latinamerikas regions gan valstu, gan
uznémumu vidd. Valstu obligaciju segmenta Fonds ieguva no ieguldijumiem Ciles vértspapiros ar augstaku duraciju,
ka arT no ieguldijumiem Argentind, kur péc to vértibas samazindjuma gada pirmajos ménesos, valsts eiroobligacijas
spéja pieaugt pat vairdk ka par 50% ménesi. Taja pa$a laika, uznémumu obligaciju segmentd Fonds ieguva no
ieguldijumiem Brazilija. No otras puses, ieguldijumi Baltija bija ar negativu ietekmi uz Fonda rezultatu, jo Latvijas
nacionalds aviokompanijas AirBaltic obligaciju vértiba nespéja atguties uz pirmspandémijas limeniem. Parskata
perioda lielakais Tpatsvara pieaugums bija Eiropas regiona (Cehija, ka ar virkné citu valstu), kamér citu regionu starpa
— Brazilija. Savukart lielakais Tpatsvara samazinajums bija Azija (Indija), ka arf, atsevisku valstu liment — Cilé. Parskata
perioda més veicam vairakus jaunus ieguldijumus, ka, pieméram, Trinidadda un Tobago, ka arT Uzbekistanas banku
sektora. Uz parskata perioda beigam Fonda vidgjais ienesigums ASV dolaru izteiksmé bija 4.1%, vidéja duracija 4.0
un vid€jais kredrtreitings Ba2 limenr.

Parskata perioda tika veikti vairaki iesaistiS8anas pasakumi ar uznémumu vadibu, kur cita starpa tika aptverti art tadi
jautajumi ka korporativa parvaldiba, kapitala struktdra, stratégija un darbibas ietekme uz vidi.

Kopéjas parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 389,947 eiro apméra, kas neparsniedz Fonda prospekta
noteikto 3.00% maksimalo apméru. No fonda aktiviem parskata perioda tika segta atlidziba ieguldijumu parvaldes
sabiedribai par fonda Iidzeklu parvaldiSsanu 338,159 eiro apméra, atlidziba turétajbankai - 40,579 eiro apméra un
paréjie izdevumi - 11,209 eiro apméra. Fonda pastavigo maksu raditajs parskata perioda bija 1.73% no fonda vidé&jo
neto aktivu vértibas.

Kop$ parskata gada beigam Iidz ta apstiprinaSanas dienai svarigi notikumi, kas batiski ietekmétu Fonda finansialo
stavokli, nav notikusi.

IPAS ,CBL Asset Management” parvaldnieku komanda ripigi seko notikumu attistibai gan vietéja, gan globala
méroga: ekonomikas attistibas scenarijiem, lielako valstu monetarajai un fiskalajai politikai, kd arT iesp&jamajiem
inflacijas un politiskiem riskiem, jo to ietekme uz attistibas valstu ekonomikam un kapitala tirgu dinamiku ir batiska.
Vienlaikus, selektivai instrumentu atlasei, neatkarigi no nozares un valsts piederibas, arT turpmak bds noteicoSa
nozime Fonda investiciju procesa.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Andris Kotans Edgars Lao
Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

Riga, 30. aprili 2021. gada,
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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ZINOJUMS PAR IESAISTISANAS POLITIKAS ISTENOSANU

Sabiedriba iesaistds uznémumu, kuros veikti Fonda Itdzeklu ieguldijumi, parvaldiba, izmantojot savas balsoSanas
tiesibas, jo seviski gadijumos, ja Fondam piedero$o balsstiesibu apjoms ir vismaz 5% apjoma no kopéja balsu skaita.
Par iesaistiSanas pasakumu realizaciju atbild Fonda parvaldnieki. Parskata perioda parvaldnieki ir realiz€jusi
iesaistiS8anas pasakumus ar Cetriem emitentiem. Parvaldnieki ir aicinajusi uznémumiem uzlabot iegulditajiem
svarigas informacijas atklaSanas praksi, piedalijuSies jaunas emisijas noteikumu izstrades procesa ar mérki
nodros$inat labaku investoru aizsardzibu, ka arT ar atseviSkiem uznémumiem, kurus skarusi COVID-19 pandémijas
ekonomiskas sekas, padzilinati apspriedusi to finanSu stavokli. Parskata perioda apjomigaka iesaistiSanas bija
uznémuma European Lingerie Group obligaciju restrukturizacijas procesa, kura laika tika veiktas parrunas ar
uznémuma parstavjiem, akcionariem, potencialajiem investoriem un restrukturizacijai piesaistitajiem konsultantiem,
aktivi lTdzdarbojoties obligacionaru izveidotaja komiteja.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Andris Kotans Edgars Lao
Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

Riga, 30. aprili 2021. gada,
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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PAZINOJUMS PAR IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS VALDES ATBILDIBU

Sabiedribas Valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund” (turpmak teksta —
Fonds) finansu parskatu sagatavoSanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. [idz 28. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli 2020. gada 31. decembrT un darbibas rezultatu par 2020.
gadu.

lepriek8minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finanSu parskatu sagatavoSanas standartiem, ka to nosaka Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par
“leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada
parskata sagatavoSanu”, pamatojoties uz uznémeéjdarbibas turpinaSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi
izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes, iznemot veiktas izmainas procentu ienakumu un parvértéSanas rezultata
uzskaites politika. FinanSu parskatu sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie |émumi un izdarttie novertéjumi ir bijusi
piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodrosinasanu, ,CBL Global
Emerging Markets Bond Fund” aktivu saglaba$anu, kad art krépSanas un citu negodigu darbibu atklasanu un
novérSanu. Valde ir art atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FinanSu un
kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu un citu LR likumdo$anas prasibu izpildi.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Riga, 30. aprili 2021. gada,
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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Rig3,
DATUMU SKATIT DOKUMENTA PARAKSTA LAIKA ZIMOGA

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu no 2020. gada 01. janvara lidz 2020. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda “CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Ar So akciju sabiedriba “Citadele banka”, registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra komercregistra 2010.
gada 30. junija, vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese: Riga, Republikas laukums 2A, apliecina,
ka:

- saskana ar turétajbankas Ilgumu, kas noslégts 2017. gada 07. aprill, akciju sabiedriba “Citadele banka”
(turpmak teksta — Turétajbanka) pilda turétdjbankas funkcijas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak
tekstd — Sabiedriba) nodibinatajam ieguldijumu fondam “CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
(turpmak teksta - Fonds);

- Turétajbanka pilda Fonda turétajbankas funkcijas atbilsto$i leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam un
citiem uz Turétajbanku attiecinamiem tiesibu aktiem (turpmak teksta - Tiesibu akti).

Turétajbanka ir atbildiga par tai piemérojamo Tiesibu aktu prasibu un Turétdjbankas Iliguma izpildi. Galvenie
Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- turét Fonda mantu saskana ar Tiesibu aktu prasibam un Turétajbankas ligumu;

- nodro$inat Fonda kontu apkalpoSanu, Sabiedribas rikojumu pienemsanu un izpildi, k& arT norékinu veikSanu
saskana ar Tiesibu aktu prasibam un Turétajbankas ligumu;

- nodrosinat, lai Fonda neto aktivu vértiba un Fonda dalas vértiba tiktu aprékinata saskana ar Tiesibu aktiem,
Finan8u un kapitala tirgus komisijas noteikumiem, Fonda prospektu un Fonda parvaldes nolikumu;

- nodro$inat, lai ieguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirkS8ana notiktu saskana ar Tiesibu aktiem,
Fonda prospektu un Fonda parvaldes nolikumu;

- nodro$inat, lai Fonda ienakumi tiktu izlietoti saskana ar Tiesibu aktiem, Fonda prospektu un Fonda parvaldes
nolikumu.

Nemot véra Turétajbankas riciba eso$as zinas, ko sniegusi Sabiedriba, Turétajbanka uzskata, ka laika perioda no
2020. gada 01. janvara I1dz 2020. gada 31. decembrim:

- leguldijumu apliectbu emisija, pardoSana un atpakalpirkS8ana tika veikta atbilstoSi Tiesibu aktu, Fonda
prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Fonda mantas turéSana tika veikta atbilstoSi Tiesibu aktu un Turétajbankas liguma prasibam;

- Fonda neto aktivu vértibas aprékinaSana tika veikta atbilstoSi Tiesibu aktu, FinanSu un kapitala tirgus
komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Sabiedribas iesniegtie rikojumi, k& ari veiktie darfjumi ar Fonda mantu notika saskana ar Tiesibu aktu,
Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma prasibam.

Valdes priek3sedétajs Johan Akerblom

SIS DOKUMENTS IR ELEKTRONISKI PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR
LAIKA ZIMOGU

AS "Citadele banka" | Registracijas Nr. 40103303559
Republikas laukums 2A, Riga, Latvija, LV-1010 | +371 67010000 | citadele.lv
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(EUR)

AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

Pielikums 31.12.2020. 31.12.20109.
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 3 1,153,833 2,668,368
FinanSu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu
pelnas vai zaudejumu aprékina:
Parada instrumenti 4 24,501,412 26,184,809
Atvasinatie finansu instrumenti 5 516,078 148,296
Kopa aktivi 26,171,323 29,001,473
Saistibas
FinanSu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu
pelnas vai zaudéjumu aprékina:
Atvasinatie finanSu instrumenti 5 (230,875) (55,060)
Uzkratie izdevumi 6 (40,750) (46,434)
Kopa saistibas (271,625) (101,494)
Neto aktivi 25,899,698 28,899,979

Pielikumi no 12. Ipp I1dz 28. Ipp. ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Riga, 30. aprili 2021. gada,
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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(EUR)

IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

Pielikums  31.12.2020. 31.12.2019.
Parskata perioda ienakumi
Procentu ienakumi 7 1,022,559 1,385,166
Paréjie ienakumi 2,000 33,698
Kopa ienakumi 1,024,559 1,418,864
Parskata perioda izdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (338,159) (425,744)
Atlidziba turétajbankai (40,579) (51,089)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (11,209) (17,772)
Procentu izdevumi (213) -
Kopa izdevumi (390,160) (494,605)
leguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums)
Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums 8 (502,108) 502,371
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 9 337,141 905,071
Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums (164,967) 1,407,442
Arvalstu valltas parvérté$anas zaudéjumi (802,478) (667,732)
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu
(samazinajums)/pieaugums (333,046) 1,663,969

leguldtjumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Pielikumi no 12. Ipp. I1dz 28. Ipp. ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Riga, 30. aprili 2021. gada,
*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.



I
IF “CBL Global Emerging Markets Bond Fund” Asset
2020. gada parskats CBL Management
(EUR)

NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

“CBL Global Emerging Markets Bond Fund" 31.12.2020. 31.12.20109.
Neto aktivi parskata perioda sdkuma 28,899,979 26,033,503
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums)/pieaugums (333,046) 1,663,969
Darijumi ar ieguldijumu apliectbam:

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas 7,099,859 3,285,492
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi (9,767,094) (2,082,985)
Neto aktivu (samazindjums)/pieaugums no darjjumiem ar ieguldijjumu

apliecibam (2,667,235) 1,202,507
Neto aktivu (samazinajums)/pieaugums parskata perioda (3,000,281) 2,866,476
Neto aktivi parskata perioda beigas 25,899,698 28,899,979
"CBL Global Emerging Markets Bond Fund" Klase R Acc USD

ISIN : LV0000400968 31.12.2020. 31.12.2019.
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 403,288 366,599
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 382,621 403,288
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 9.51 8.59
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 9.11 9.51

"CBL Global Emerging Markets Bond Fund" Klase R Acc EUR

(hedged)

ISIN : LV0000400828 31.12.2020. 31.12.2019.
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 2,181,735 2,103,071
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 1,902,075 2,181,735
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 11.49 10.91
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 11.78 11.49

Pielikumi no 12. Ipp. ITdz 28. Ipp. ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sedétajs

Riga, 30. aprili 2021. gada,
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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IF “CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2020. gada parskats
(EUR)

NAUDAS PLUSMAS PARSKATS

CBL

Pielikums 31.12.2020. 31.12.2019.
Naudas plisma no pamatdarbibas
Sanemta nauda no procentu ienakumiem 10 1,036,876 1,216,860
Parejie ienakumi 2,000 33,698
Procentu izdevumi (213) -
leguldijumu parvaldiSanas izdevumi (395,029) (485,969)
leguldijumu iegades izdevumi 10 (21,463,364) (18,381,974)
lenakumi no ieguldijumu pardo$anas 10 21,145,167 19,457,838
Arvalstu valdtas konvertacijas un arvalstu valitas atvasinato
finanSu instrumentu rezultats 960,951 (1,856,158)
Naudas un tas ekvivalentu pieaugums/(samazinajums)
no pamatdarbibas 1,286,388 (15,705)
Naudas plisma no finansésSanas darbibas
lenakumi no ieguldijumu apliecibu un dalu pardo$anas 7,099,859 3,285,492
leguldijumu apliecibu un dalu atpakalpirkSanas izdevumi (9,767,094) (2,082,985)
Naudas un tas ekvivalentu (samazinajums)/pieaugums no
finansesanas darbibas (2,667,235) 1,202,507
Neto naudas un tas ekvivalentu
(samazinajums)/pieaugums parskata perioda (1,380,847) 1,186,802
Nauda un tas ekvivalenti parskata gada sakuma 2,668,368 1,493,080
Arvalstu valitas kursu izmainu ietekme uz naudu un tas
ekvivalentiem (133,688) (11,514)
Nauda un tas ekvivalenti parskata gada beigas 1,153,833 2,668,368

Pielikumi no 12. Ipp Iidz 28. Ipp. ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Riga, 30. aprili 2021. gada
*Sis parskats ir parakstits ar drosSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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FINANSU PARSKATU PIELIKUMI
1. PIELIKUMS VISPAREJA INFORMACIJA

Fonda nosaukums: “CBL Global Emerging Markets Bond Fund” (turpmak “Fonds”)
Fonda veids: leguldijumu fonds
Fonda darbibas joma: Investiciju veik§ana galvenokart Attistibas valstu valsts, pasvaldibu,

centralo banku, kreditiestazu un komercsabiedribu emitétos vai
garantétos parada vértspapiros. Fonda ieguldijumu portfelis ir
diversificets starp ieguldijumiem dazadas valltas, nozarés un
valstts, ar mérki nodroSinot lielaku ieguldijumu aizsardzibu pret
Fonda aktivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai
vienas valdtas, nozares vai valsts vértspapiros.
Fonda pamatvalata ir ASV dolari (USD).
leguldijumu parvaldes sabiedribas IPAS “CBL Asset Management”, (turpmak “Sabiedriba”)
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. PIELIKUMS NOZIMIGI GRAMATVEDIBAS UZSKAITES PRINCIPI
Finansu parskatu sagatavosanas principi
IF ,CBL Global Emerging Markets Bond Fund” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavo$anas standartiem (SFPS), kd to nosaka FinanSu un
kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par “leguldijjumu fonda un atvértd alternativo ieguldijumu fonda gada
parskata, konsolidétd gada parskata un pusgada parskata sagatavoSanu” .
Finan8u parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi tirdzniecibas
noldka turéto finansu instrumentu patiesajai vértibai.
FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2020. gada 1. janvara lidz 2020. gada 31. decembrim.
Funkcionala un finansu parskatu valita
Fonda funkcionala valata ir ASV dolars, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodroSina uzskaiti arT eiro valata.
Butiskas apléses un pienémumi
Lai sagatavotu finanSu parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdartt batiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda
izvéleto uzskaites politiku. FinanSu parskatu sagatavoSana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus,
kas ietekmé finanSu parskatos uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finansu parskatu
datuma, ka arT parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus.
Batiskakas apléses un pienémumi attiecas uz finanSu aktivu patiesas vértibas noteikSanu.
lenakumu un izdevumu uzskaite
Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkraSanas principu.
Procentu ienakumi un izdevumi amortizétaja vértiba uzskaititiem aktiviem vai saistibam tiek atziti ienakumu un
izdevumu parskata, izmantojot efektivas procentu likmes metodi. Efektiva procentu likme ir likme, kas preciza veida
diskonté finanSu instrumenta nakotnes naudas plismu finanSu aktiva vai saistibas paredzétaja lietoSanas laika.
Patiesaja vertiba novértétiem finanSu instrumentiem ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos procentu ienémumi tiek
atziti saskana ar uzkrasanas principu, bet nepielietojot efektivo procentu likmi.
Atlidzibu par Fonda parvaldiSsanu un turétajbankas funkciju veikS8anu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda aktivu
vértibas un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesr.
Uz Fonda rékina tiek slégti divu veida darfjumi ar atvasinatajiem finanSu instrumentiem (AFI). Pirma veida AFI tiek
slégti uz Fonda kopgjiem aktiviem ar mérki ierobezot valtu riskus vai gat pelnu. Saja gadijuma visi iendkumi un
izdevumi no AFI tiek attiecinati uz kop&jo Fonda mantu. Otra veida AFI tiek slégti ar mérki ierobezZot tikai R Acc EUR
(hedged) klases ieguldijumu apliecibu dalas vértibas svarstigumu, kas var rasties mainoties valitas kursam starp
atskirigajam ieguldijumu apliecibas klases (EUR) un Fonda pamatvalitam (USD). Saja gadijuma visi ienakumi un
izdevumi no AFI tiek attiecinati tikai uz R Acc EUR (hedged) klases ieguldijumu apliecibam attiecinamo Fonda mantu.
Birzas vai citos regulétos tirgos kotétie atvasinatie finansu instrumenti tiek novertéti péc cenas, par kuru $o instrumentu
var pardot (pédéja pirkS8anas cenas birZas slégSanas bridi Fonda vértibas aprékinasSanas diena). Birzas vai citos
regulétos tirgos nekotétie atvasinatie finansu instrumenti tiek novértéti péc to atpirk§anas cenas vai péc kompenséjosas
darTfjuma cenas, kuru rakstiski apstiprina darijuma partneris Fonda vértibas aprékinaSanas diena, vai péc cenas, kas ir
aprékinama caur bazes aktiva tirgus cenu. KompenséjoSais dartjums ir darfjums, kura rezultata bas likvidéts
atvasinatais finanSu instruments.
Arvalstu valitu parvérté$ana
Darijumi arvalstu valGtas tiek parvertéti eiro péc darjjuma diena spékd esoSa Eiropas Centralds bankas noteikta
arvalstu valltu kursa. Monetarie aktivi un saistibas arvalstu valitas tiek parvértéti eiro péc Eiropas Centralas bankas
noteikta arvalstu valGtu kursa parskata perioda pédéjas dienas beigas. Arvalstu valdtas nominétie nemonetarie aktivi un
saistibas, kas novértétas patiesaja vértiba arvalstu valita, tiek konvertétas funkcionalaja valita, izmantojot tas dienas
vallitas kursu, kura tika noteikta to patiesa vértiba. Arvalstu valitas kursa izmainu rezultata gata pelpa vai radusies
zaudé&jumi tiek ieklauti iendkumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaud&umi no arvalstu valltas poziciju
parvértéSanas.Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavoSana visvairak izmantoto valltu Eiropas Centralas bankas
publicétie valttas mainas kursi (arvalstu valttas vieniba pret EUR) bija $adi:

Valita 31.12.2020. 31.12.2019.

uUsD 1.22710 1.12340
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Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti sastdv no tekoSajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem
ieguldijumiem ar sakotné&jo terminu [fdz 3 ménesiem.

FinanSu instrumenti

FinanSu aktivi tiek atziti bilancé tikai un vienigi bridi, kad Sabiedriba klGst par llgumslédzéju pusi saskana ar attieciga
finanSu instrumenta Iiguma nosacijumiem. FinanSu aktivi tiek klasificéti k& novértéti amortizétaja iegades vértiba, ka
novertéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu paréjos apvienotajos ienakumos vai kd noveértéti patiesaja véertiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina. Pamats klasifikacijai ir gan biznesa modelis, kura ietvaros tiek parvaldtti
finanSu aktivi, gan finandu aktiva llgumisko naudas plismu iezimes. Aktivu klasifikacijas kategorija tiek noteikta aktiva
iegades bridi, pamatojoties uz vadibas noteiktajam vadlinijam. Lai izlemtu par finanSu aktiva klasifikaciju noteikta
kategorija, Sabiedriba iegades bridl nosaka, vai aktivs atbilst noteiktam biznesa modelim un Ilgumisko naudas plasmu
kritérijiem. Biznesa modelis ir novérojams Koncerna aktivitatés. Tas izriet no ta, kada veida Sabiedriba tipiski parvalda
ta finanSu aktivus, lai iegitu naudas plasmas. Tadé| Sis izvértéjums netiek veikts, balstoties uz scenarijiem, kurus
Sabiedriba neuzskata par pietiekosi realiem. Stresa scenarija gadijuma, ja naudas plismas tiktu atgltas atSkiriga veida
no ta, ka Sabiedriba sagaida tipiska biznesa modela ietvaros, tas nebatu par pamatu uzskatit, ka ir radusies iepriek$éjo
periodu klida un nebdtu arm nepiecieSama atlikuSo finanSu aktivu, kas attiecas uz konkrétu biznesa modeli,
parklasifikacija. Tomeér, klasificéjot nakotnes iegades, vésturiskas naudas plismas batu jaizvérté, un tas varétu bat par
pamatu izmainam biznesa modelr.

Sakotnéji atzistot finanSu aktivus, tie tiek uzskaititi to patiesaja vertiba, pieskaitot tiesi attiecinamas darjjuma izmaksas,
iznemot patiesaja vértiba novértétus finanSu aktivus ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina. Parasta
(regulara) aktivu iegade vai pardoSana tiek atzita, izmantojot norékinu dienas uzskaiti. Norékinu diena ir diena, kad
aktivs tiek nodots Koncernam vai Sabiedriba nodod aktivu kadai treSajai personai. Norékinu (saistibu dzéSanas) diena
attiecas uz aktiva atziSanu taja diena, kad aktivs tiek nodots Koncernam, un uz aktiva atziS8anas partraukSanu diena,
kad Sabiedriba to nodod kadai treSajai personai.

Patiesaja vértiba novértéti finanSu instrumenti ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu

Finandu aktivi tiek novértéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina, ja tie nav novertéti
amortizétaja iegades veértiba vai novértéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu paréjos apvienotajos ienakumos. Nemot
véra Fonda darbibas specifiku lielaka dala finandu aktivu tiek klasificéti $aja kategorija, jo Fonda biznesa modelis ir
veidots tads, lai raditu Fonda neto aktivu pieaugumu finanSu aktivu turéSanas un tirdzniecibas rezultata. Finansu
aktivus vai saistibas, pie sakotnéjas atzi8anas, var neatgriezeniski noteikt k& novértétus patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina, ja darot ta var izvairities vai batiski samazinat uzskaites
nesaskanotibas, kas pretéja gadijuma veidotos uzskaitot aktivus vai saistibas vai atzistot ienakumus vai izdevumus no
tiem atSkirigi vai grupa ar finanSu saistibam vai finanSu aktiviem un finan8u saistibam tiek vértéta un tas sniegums tiek
izvértéts balstoties uz tas patieso vertibu, atbilstos$i dokumentétai risku parvaldiSanas vai investiciju stratégijai un
informacija par So grupu vadibai iek$gji tiek zinota, balstoties uz patieso vértibu.

Iznemot procentus par procentu mijmainas ligumiem, procenti par finanSu aktiviem, kas novertéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina, tiek ieklauti neto procentu ienakumos. ParvértéSanas un tirdzniecibas
pelna vai zaudéjumi attiecigo finanSu aktivu patiesas vértibas izmainu rezultata, ka art procenti par procentu mijmainas
ligumiem tiek ieklauti tiesi pelnas vai zaud&jumu postenT “Neto finansu ienakumi”. Sadi finangu aktivi un saistibas péc
sakotnéjas atziSanas tiek parvértéti to patiesaja vértiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam vai brokeru
kotétajam cenam.

Saja kategorija ietilpst) atseviski aktivi un saistibas, kas tiek parvalditi un kuru ienesigums tiek novértéts, pamatojoties
uz to patieso vértibu, saskana ar dokumentétu risku parvaldibas vai investiciju stratégiju.

FinanSu aktivi un saistibas, kas turétas tirdzniecibas noldka, tiek novértétas patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas
vai zaud&jumu aprékina. FinanSu akfivi un saistibas, tiek turétas tirdzniecibas nolika, ja tas iegadatas, lai gatu pelnu
no istermina cenu svarstibam vai dileru marzas, vai ja tas, ieklautas portfelt, kam raksturiga Tstermina pelnas gusana.
Fondam arT ir Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, bet nemot véra istermina struktdru un kreditreitingus
kreditzaudéjumu uzkrajumi nav batiski.

Atvasinatie finansSu instrumenti

Plans cenu riska parvaldisanas nollkos var veikt darfjumus ar atvasinatiem finansu instrumentiem. Gramatvedibas
uzskaites nollikos visi atvasinatie finansu instrumenti ir klasificéti ka tirdzniecibas noltka veikti dartjjumi. Péc sakotnéjas
atziSanas un veértibas noteikSanas ligumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja vertiba. So llgumu patiesa vértiba tiek
ieklauta aktivu un saistibu parskata ka “Atvasinatie finanSu instrumenti” un to nosacitd pamatveértiba tiek atspogulota
finanSu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaudéjumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no Siem ligumiem, tiek ieklauti ienakumu
un izdevumu parskata ka arvalstu valatas parvértédanas rezultats.

AtziSana un izslégSana no aktiviem

FinanSu aktivu iegade un pardosana tiek atzita norékinu veikSanas diena. FinanSu aktivus beidz atzit, kad tiesibas uz
naudas plismam no finansu aktiviem beidzas vai kad Plans ir nodevis visus Tpasumtiesibam raksturigos riskus un
atdevi. Finan8u akfivi klasificéti ka patiesaja vértiba novertétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelnasa vai zaudéjumu
aprékinazaudéejumos tiek sakotnéji uzskaititi patiesaja vértiba, visas ar darjjuma slégsanu saistitas izmaksas tiek
atzitas iendkumu un izdevumu parskata. Pargjie finansu aktivi tiek sakotnéji uzskaittti patiesaja vértiba, ietverot ar
darfjumu slégSanu saistitas izmaksas.

Uzkrajumi finansu aktivu vértibas samazinajumam

Sabiedriba aplés paredzamos kreditzaudéjumus. Uzkrajumu vértibas samazinajumam aprékinaSanas prasibas attiecas
uz finanSu aktiviem, kas novértéti amortizétaja iegades vertiba, bet neattiecas uz finansu aktiviem, kas novértéti
patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu apréekina.

Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek atziti, pamatojoties uz nakotnes informaciju pat tad, ja zaudéjumu gadijums
nav noticis. Izvért&jums nem véra plasu informacijas apjomu, bet ta ka lielaka dalai So ekspoziciju ir kredrtreitings,
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aprekins batiski balstas uz argjiem kreditreitingiem un aprékinatajam saistibu neizpildes varbutibam, kas atvasinatas
no reitingu agentlru aprékinatajam daudz-periodu reitingu migracijas matricam. Ja izvértéSanai argjais reitingu
agentlras kreditreitings nav pieejams, tas var tikt aizvietots ar iek8&ji aprékinatu kreditkvalitates Iimeni. Kreditriska
indikatori (maksatnespéjas gadijums, maksajuma kavéjums, restrukturizacija) un individuala emitenta kreditriska
izvértéSana art tiek nemta véra. Sabiedriba uzskata ekspozicijas ar ieguldijuma limena kreditreitingu par zema riska
aktiviem, tadel tiek pienemts, ka tam, kop$ iegades, nav batiski pieaudzis kreditrisks. Ekspozicijam, kuru kreditreitings
ir zem investiciju [imena vairak ka par 3 pakapém, samazinajums kreditreitinga kops sakotnéjas iegades tiek uzskaitits
par faktoru, kur$ liecina par batisku pieaugumu kreditriskd. Paredzamie kreditzaudéjumi tiek atziti balstoties uz
uzkrajumu stadiju, kurd ekspozicija ir iedalita parskata datuma. 12 méneSu paredzamie kreditzaudéjumi tiek atziti 1.
stadijas ekspozicijam, kur kreditrisks nav batiski palielindjies kopS sakotnéjas atziS8anas. Dzives cikla paredzamie
kreditzaudéjumi tiek atziti 2. stadijas ekspozicijam, kuru kreditrisks ir batiski pieaudzis kops sakotnéjas atziSanas, un 3.
stadijas ekspozicijam, kuram ir novérojama saistibu neizpilde. 3. stadijas ekspozicijas, ja tadas tiktu identificétas,
papildus tiktu visaptvero$i izvértétas, taja skaita salidzinot ar tirgus vértéjumiem Iidzigdm ekspozicijam, attieciga
vértspapira tirgus dzilumu, iepriek$é&jo tirdzniecibas darljumu rezultatiem un citu pieejamo informaciju.

Finansu aktivu un saistibu patiesa veértiba

Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardoSanu vai samaksatu par saistibu nodoSanu parasta darijuma,
kas novértéSanas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpd pamatatirgid vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirgd,
kuram Sabiedribai ir pieeja Saja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespgjams, Sabiedriba novérté finansu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgd noteiktds finansu
instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja darfjumi ar aktiviem vai saistibdm notiek pietiekami biezi un
pietiekama apjom3, lai varétu regulari iegat informaciju par cenam.

Vértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finanSu informaciju par So
vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cendm. Vértspapiru iegades un pardoSanas darijumi tiek atziti norékinu diena.
Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes. Ja nav pieejama aktiva tirgd
kotéta cena, Sabiedriba izmanto vértéSanas metodes, kuras péc iespéjas vairdk izmantoti novérojami tirgus dati, bet
péc iespéjas mazak - nenovérojami ievades lielumi. Izvéléta vértéSanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus
dalibnieki nemtu véra, nosakot dartfjuma cenu.

Sakotnéja atziSana vislabakais finansu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darfjuma cena, t. i., samaksatas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Sabiedriba nosaka, ka patiesa vértiba sakotnéjas atziSanas brid1 atSkiras no
darfjuma cenas un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgQ, ne vértéSanas
metodes, kura izmantoti vienigi novérojami dati, rezultati, finansu instruments tiek sakotnéji novértéts patiesaja vertiba,
kas korigéta, lai atspogulotu starpibu starp patieso vértibu sakotnéjas atziSanas bridi un darjjuma cenu. Vélak §1
starpiba tiek atbilsto$i atzita pelnas vai zaud&jumu aprékina, nemot véra instrumenta paredzamo izmantoS$anas laiku,
bet ne vélak ka bridr, kad vértibu pilntba var pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai arf darijums ir pabeigts.
Finan8u aktivu un finan3u saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kredttriskam, ko parvalda Sabiedriba, balstoties
uz neto paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto
garo poziciju (vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviSskiem riskiem. Sis portfela lTmena korekcijas tiek
attiecinatas uz atseviSkiem aktiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz katru atsevisko
instrumentu portfeli.

Apraksts par metodém, kas tiek izmantotas, lai noteiktu patieso vértibu sadalljuma pa 3 Ilimeniem, balsoties uz
vértéSanas metodés izmantotas informacijas novéroSanas pakapi, ir uzradits zemak.

1. menT tiek uzraditi finanSu instrumenti, kuru patiesa vértiba ir noteikta, balstoties uz aktiva tirgd kotétam birzas
cenam. Saja kategorija parsvara ietilpst akcijas, parada vértspapiri, Tstermina obligacijas un standartizéti atvasinatie
instrumenti, kuru vértéSana tiek izmantotas kotétas birzas cenas. Vértspapiri, kuri tiek tirgoti aktivos tirgos arpus birzas,
art tiek ieklauti Saja kategorija.

2. Iiment tiek uzradrtti finanSu instrumenti, kuru patiesas vértibas noteikS8anai tiek izmantoti pieejami tirgus dati, ka
pieméram, cenas lidzigiem finanu instrumentiem un ar kuriem tirgd ir veikti darfjumi. Saja kategorija parsvara ir mazak
likvidi parada vértspapiri un atvasinatie finansu instrumenti, kuri tiek novértéti, balstoties uz pieejamiem tirgus datiem.
Mazak likvidu parada vértspapiru cena tiek korigéta par tirgl pieejamu ienesiguma likmju starpibu.

3. "menT tiek uzradtti finandu instrumenti, kuru patiesa vértiba tiek noteikta, izmantojot tirgl pieejamos datus un
uznémuma iekSejos novértéjumus. Sabiedriba atzist izmainu patiesas vértibas hierarhijas limenT instrumentiem ta
parskata perioda beigas, kura notikuSas izmainas. Salidzinot ar pagajuso gadu izmainas patiesas vértibas hierarhijas
Tmenu klasifikacija nav bijusas.

FinanSu aktivu un finan8u saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Fonds, balstoties uz
neto paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novertéti, nemot vera cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo
poziciju (vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviSkiem riskiem. Sis portfela lTmena korekcijas tiek attiecinatas
uz atseviSkiem aktiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz katru atsevisko instrumentu
portfelr.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valstr, kura tie ir guti. Fonds nav Latvijas Republikas uznémumu
ienakuma nodokla maksatajs.

Izmainas gramatvedibas politikas

Saskana ar vadibas viedokli 2020. gada ir veiktas izmainas postenu klasifikacija salidzinajuma ar 2019. finanSu
parskatu. Parklasifikacijai nav ietekmes uz finanSu rezultatu. 2020. finan8u parskatad salidzinoSie raditaji par 2019.
gadu klasificéti péc 2020. gada principiem un ir salidzinami. Parskata gada sakuma bilance pirms parklasifikacijas
sakrit ar iepriek8éja gada sleguma bilanci.

2020. gada ienakumu un izdevumu parskata nerealizéto ieguldijumu vértibas pieauguma sastaba ieguldijumu iegades
izdevumos un lenakumos no ieguldijumu pardoSanas ieklauta arT ieguldijumi atvasinatajos finanSu instrumentos
ietekme, kas savukart ir ietekméjis ar uzradito arvalstu valitas parvértéSanas rezultatu.
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2020. gada naudas plismas parskatad leguldijumu iegades izdevumos un lenakumos no ieguldijjumu pardoSanas
ieklauti ieguldijumi atvasinatajos finansu instrumentos. 2020. gada naudas plusmas parskata Arvalstu valatas
konvertacijas un arvalstu valitas atvasinato finanSu instrumentu rezultata ieklauts ieguldijumu atvasinatajos finanSu
instrumentos rezultats.

Jauni standarti un interpretacijas

Turpmak aprakstitas aprakstitie jaunie standarti, standartu papildinajumi un interpretacijas, kas stajas speka 2019.
gada 1. janvari, ir ieviestas Sajos finanSu parskatos. To ievieSanai nebija bitiskas ietekmes uz Siem finansu
parskatiem.

Grozijumi atsaucés uz SFPS standartu konceptualo struktdru

Grozijumi 3. SFPS ,Uznémeéjdarbibas definicija”

Grozijumi 1. SGS un 8. SGS ,Buatiskuma definicija”

Grozijumi 9. SFPS, 39. SGS un 7. SFPS ,Procentu bazes likmju reforma.

"Eiropas Savieniba ir apstiprinati atseviski jauni standarti, standartu grozijumi un interpretacijas, kas stajas spéka
parskata periodiem, kas sakas péc 2019. gada 1. janvara, bet vai kuri Eiropas Savieniba vél nav stajusies spéka. Sie
standarti nav pieméroti Siem finansu parskatiem. Plans neplano piemérot Sos standartus pirms noteikta ievieSanas
laika. Sabiedriba pa$laik izvérté So jauno standartu un interpretaciju izmainu ietekmi, ja tada irbds, uz finanSu
parskatiem.

17. SFPS ,ApdroSinasanas ligumi” Spéka parskata periodiem, kas sakas 2020. gada 1. janvart vai vélak, un agraka
pieméroSana ir atlauta, ja tiek pieméroti arT 9. SFPS un 15. SFPS.

Grozijumi 16. SFPS ,Covid-19 saistitds nomas koncesijas"

Grozijumi 16. SGS ,Materialie aktivi: ienakumi pirms planotas lietoSanas uzsakSanas"

Grozijumi 3. SFPS ,Atsauce uz SFPS standartu konceptualo struktaru”

Grozijumi 1. SGS ,Saistibu klasifikacija ka Tstermina un ilgtermina”

Grozijumi 9. SFPS, 39. SGS, 7. SFPS, 4. SFPS un 16. SFPS , Procentu bazes likmju reforma — 2. faze"

3. PIELIKUMS PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM

% no Fonda % no Fonda
neto aktiviem neto aktiviem
31.12.2020. 31.12.2020. 31.12.2019. 31.12.2019.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS
“Citadele banka” 1,153,833 4.46% 2,668,368 9.23%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 1,153,833 4.46% 2,668,368 9.23%

4. PIELIKUMS PARADA INSTRUMENTI UN CITI INSTRUMENTI AR FIKSETU IENAKUMU

lenesigums

gadalidz 9% no Fonda

dzésanas neto

bridim aktiviem

31.12.2020. 31.12.2019 31.12.2020. 31.12.2020.

Kreditiestazu parada instrumenti: 1,244,140 1,411,525 4.11% 4.80%

Ne - OECD regiona valstu kreditiestadZzu parada

instrumenti 1,244,140 1,411,525 4.11% 4.80%

Uznémumu parada instrumenti: 18,582,309 20,080,912 10.43% 71.75%

Ne - OECD regiona valstu uznémumu parada instrumenti 12,179,192 14,383,436 3.93% 47.03%

OECD regiona uznémumu parada instrumenti 6,403,117 5,222,995 22.79% 24.72%

Latvijas uznémumu parada instrumenti - 474,481 0.00% 0.00%

Valdibu parada instrumenti: 1,697,579 2,151,877 3.57% 6.55%

Ne - OECD regiona valdibu parada instrumenti 1,697,579 2,151,877 3.02% 6.55%

Finansu institiiciju parada instrumenti: 2,977,384 2,540,495 4.38% 11.50%

Ne - OECD regiona finansu institlciju parada instrumenti 539,944 768,036 1.60% 2.09%

OECD regiona finansu institlciju parada instrumenti 2,437,440 1,772,459 5.00% 9.41%
Kopa parada instrumenti un citi instrumenti ar fiksétu

ienakumu 24,501,412 26,184,809 8.90% 94.60%

Visi parada instrumenti un citi instrumenti ar fiksétu ienakumu ir klasificéti, ka finanSu aktivi, kas novértéti patiesaja
vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina.

2020. gada visi Fondam piederoSie fikséta ienakuma vértspapiri ir regulétos tirgos tirgoti, iznemot regulétos tirgos
netirgotos vértspapirus ar vértibu 432,902 EUR. 2019. gada visi Fondam piederoSie fikséta ienakuma veértspapiri ir
regulétos tirgos tirgoti, iznemot regulétos tirgos netirgotos vertspapirus ar vértibu 455,818 EUR.
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Nakama tabula atspogulo parada instrumentus sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts 2020.gada 31. decembrt:

% no
Fonda
legades Uzskaites neto
Nominal vértiba vértiba aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods Valata  -vertiba (EUR) 31.12.2020.  31.12.2020.
Regulétos tirgos tirgotie finansu
instrumenti: 24,586,378 24,068,510 92.93%
Meksikas emitentu parada
veértspapiri: 2,847,936 2,772,104 10.70%
Credito Real SAB de CV SOFOM ER
5.0% 02/2027 XS2060698219 EUR 800,000 775,095 754,970 2.91%
Grupo KUO SAB De CV 5.75% USP4954BAF33 745,050 746,777 2.88%
07/2027 uUsD 850,000
Cemex SAB de CV 7.75% 04/2026 USP2253TJK62 uUsD 800,000 736,608 696,980 2.70%
Total Play Telecomunicaciones SA de
CV 7.5% 11/2025 USP9190NAB93 UsD 700,000 591,183 573,377 2.21%
Brazilijas emitentu parada vértspapiri: 2,279,543 2,252,717 8.69%
Adecoagro SA 6.0% 09/2027 USL00849AA47 UsD 750,000 545,601 652,838 2.52%
MARB BondCo PLC 6.875% 01/2025 USG5825AAB82 uUsD 750,000 733,551 651,131 2.51%
Globo Comunicacao e Participacoes
SA 4.843% 06/2025 USP47773AN93 uUsD 600,000 562,315 520,940 2.01%
Tupy Overseas SA 6.625% 07/2024 USL9326VAA46 uUsD 500,000 438,076 427,808 1.65%
Dienvidafrikas Republikas emitentu parada
vértspapiri: 2,192,243 2,087,629 8.06%
Sappi Papier Holding GmbH 3.125%
04/2026 XS1961852750 EUR 800,000 787,024 782,632 3.02%
SASOL Financing USA LLC 5.875%
03/2024 US80386WAA36 uUsD 800,000 728,193 703,569 2.72%
Stillwater Mining Co 7.125% 06/2025 USU85969AD24 uUsD 700,000 677,026 601,428 2.32%
Indonézijas emitentu parada vértspapiri: 1,772,282 1,851,488 7.15%
Chandra Asri Petrochemical 4.95% USY7141GAA05 900,000 722,623 740,426 2.86%
11/2024 USsD
Indonesia 1.75% 04/2025 XS1810775145 EUR 600,000 616,347 639,573 2.47%
Listrindo Capital BV 4.95% 09/2026 USN5276YAD87 UsD 550,000 433,312 471,489 1.82%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 1,603,486 1,539,003 5.94%
NLMK 4.5% 06/2023 XS1405775617 uUsD 900,000 820,862 785,037 3.03%
ALROSA Finance SA 3.1% 06/2027 XS$2010030919 uUsD 900,000 782,624 753,966 2.91%
Indijas emitentu parada vertspapiri: 1,180,502 1,240,172 4.79%
ONGC Videsh Vankorneft Pte Ltd XS1457499645 800,000 630,070 715,506 2.76%
3.75% 07/2026 UsD
JSW Steel Ltd 5.95% 04/2024 XS1981202861 UsD 600,000 550,432 524,666 2.03%
Lietuvas emitentu parada vértspapiri: 1,072,404 1,130,922 4.37%
Maxima Grupe UAB 3.25% 09/2023 XS1878323499 EUR 600,000 612,079 630,339 2.43%
AUGA group AB 6.00% 12/2024 LT0000404238 EUR 500,000 460,325 500,583 1.94%
Rumanijas emitentu parada vertspapiri: 1,041,800 1,039,864 4.01%
Globalworth Real Estate Investments
Ltd 3.0% 03/2025 XS1799975922 EUR 500,000 540,897 539,944 2.08%
RCS & RDS SA 2.5% 02/2025 XS2107451069 EUR 500,000 500,903 499,920 1.93%
Ungarijas emitentu parada vértspapiri: 824,024 825,011 3.19%
MOL Hungarian Oil & Gas PLC 1.5%
10/2027 XS2232045463 EUR 800,000 824,024 825,011 3.19%
Uzbekistanas emitentu parada vértspapiri: 767,523 764,663 2.95%
National Bank of Uzbekistan 4.85% XS2242418957
10/2025 uUsD 900,000 767,523 764,663 2.95%
Kazahstanas emitentu parada vértspapiri: 796,858 757,013 2.92%
KazTransGas JSC 4.375% 09/2027 XS1682544157 USsD 800,000 796,858 757,013 2.92%
Kolumbijas emitentu parada vértspapiri: 750,466 749,153 2.89%
Ecopetrol SA 5.375% 06/2026 US279158AL39 USsD 800,000 750,466 749,153 2.89%
Paragvajas emitentu parada vértspapiri: 812,952 745,653 2.88%
Telefonica Celular 5.875% 04/2027 USP90475AB31 uUsD 850,000 812,952 745,653 2.88%
Niderlandes emitentu parada vértspapiri: 728,784 743,084 2.87%
CTP BV 2.125% 10/2025 XS2238342484 EUR 700,000 728,784 743,084 2.87%
Azerbaidzanas emitentu parada vértspapiri: 711,872 699,249 2.70%
Southern Gas Corridor CISC 6.875%
03/2026 XS1319820897 USsD 700,000 711,872 699,249 2.70%
Trinidada un Tobago emitentu parada vértspapiri: 768,046 694,898 2.68%
Trinidad Generation UnLtd 5.25%
11/2027 USP9400VAA90 uUsD 800,000 768,046 694,898 2.68%
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% no
Fonda
legades Uzskaites neto
Nominal vértiba vértiba aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods Valata  -vertiba (EUR) 31.12.2020.  31.12.2020.
Ukrainas emitentu parada vértspapiri: 625,517 623,102 2.41%
Metinvest BV 5.625% 06/2025 XS2056722734 EUR 600,000 625,517 623,102 2.41%
Turcijas emitentu parada vértspapiri: 553,547 549,747 2.12%
Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS
6.95% 03/2026 XS1961010987 uUsb 600,000 553,547 549,747 2.12%
Cehijas emitentu parada vértspapiri: 523,907 539,798 2.08%
PPF Telecom Group BV 3.5%
05/2024 XS2176872849 EUR 500,000 523,907 539,798 2.08%
Peru emitentu parada véertspapiri: 536,915 527,170 2.04%
Camposol SA 6% 02/2027 USP19189AE26 Usb 600,000 536,915 527,170 2.04%
Norvégijas emitentu parada vértspapiri: 497,481 506,484 1.96%
B2Holding ASA 6.35% 05/2024 NO0010852742 EUR 500,000 497,481 506,484 1.96%
Gruzijas emitentu parada
veértspapiri: 480,838 479,477 1.85%
BGEO Group JSC 6% 07/2023 XS1405775880 Usb 550,000 480,838 479,477 1.85%
Argentinas emitentu parada vértspapiri: 466,085 358,757 1.39%
Argentine Republic Government
International Bond 0.125% 07/2030 XS2177363665 EUR 970,000 466,085 358,757 1.39%
Danijas emitentu parada vértspapiri: 350,273 351,774 1.36%
Idavang A/S 7.25% 11/2025 DK0030472618 EUR 350,000 350,273 351,774 1.36%
Zviedrijas emitentu parada
veértspapiri: 401,094 239,578 0.93%
European Lingerie Group AB 7.75%
02/2021 SE0010831792 EUR 400,000 401,094 239,578 0.93%
Regulétos tirgos netirgotie finanSu instrumenti: 450,000 432,902 1.67%
lgaunijas emitentu parada instrumenti: 450,000 432,902 1.67%
Mainor Ulemiste 5.5% 04/2023 EE3300111343 EUR 450 000 450,000 432,902 1.67%
Kopa parada instrumenti un citi instrumenti ar fiksétu ienakumu: 25,036,378 24,501,412 94.60%

Nakama tabula atspogulo parada instrumentus sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts 2019.gada 31. decembrt:

% no
Fonda
legades Uzskaites neto
Nominal- vertiba vertiba aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods Valata vertiba (EUR) 31.12.2019.  31.12.2019.
Regulétos tirgos tirgotie finansu
instrumenti: 24,996,732 25,728,991 89.02%
Meksikas emitentu parada
vértspapiri: 2,697,823 2,780,949 9.63%
Nemak SAB de CV 3.25% 03/2024 XS1533916299 EUR 750,000 777,790 785,032 2.72%
El Puerto de Liverpool SAB de CV
3.95% 20/2024 USP3691NBE96 usb 800,000 755,054 738,384 2.55%
Credito Real SAB de CV SOFOM
ER 5.0% 02/2027 XS2060698219 EUR 600,000 599,860 637,521 2.21%
Grupo KUO SAB De CV 5.75% 565,119 620,012 2.15%
07/2027 USP4954BAF33 usb 650,000
Indijas emitentu parada 2,289,341 2,519,709 8.71%
vértspapiri:
ONGC Videsh Vankorneft Pte Ltd
3.75% 07/2026 XS1457499645 usb 1,000,000 787,587 925,821 3.19%
Bharti Airtel 5.35% 05/2024 USN1384FAB15 usbD 900,000 767,845 854,483 2.96%
JSW Steel Ltd 5.95% 04/2024 XS1981202861 usb 800,000 733,909 739,405 2.56%
Brazilijas emitentu parada
vértspapiri: 2,202,089 2,221,143 7.68%
Globo Comunicacao e
Participacoes SA 4.875% 04/2022 USP47773AL38 usb 1,000,000 937,348 933,708 3.23%
MARB BondCo PLC 6.875%
01/2025 USG5825AAB82 usb 750,000 733,551 729,362 2.52%
Marfrig 8% 08/2023 USN54468AF52 usbD 600,000 531,190 558,073 1.93%
Indonézijas emitentu parada vértspapiri: 1,999,395 2,209,300 7.64%
Chandra Asri Petrochemical 4.95%  USY7141GAA05 900,000 713,591 792,384 2.74%
11/2024 usb
Listrindo Capital BV 4.95% 09/2026 USN5276YAD87 usb 850,000 669,457 780,159 2.70%
Indonesia 1.75% 04/2025 XS1810775145 EUR 600,000 616,347 636,757 2.20%
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% no
Fonda
legades Uzskaites neto
Nominal- vértiba vértiba aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods Valiata vértiba (EUR) 31.12.2019.  31.12.2019.

Dienvidafrikas Republikas emitentu parada
instrumenti: 1,832,112 1,922,630 6.65%
SASOL Financing USA LLC
5.875% 03/2024 US80386WAA36 uUsD 1,150,000 1,034,925 1,123,382 3.88%
Sappi Papier Holding GmbH
3.125% 04/2026 XS1961852750 EUR 800,000 797,187 799,248 2.77%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 1,684,027 1,860,888 6.44%
NLMK 4.5% 06/2023 XS1405775617 usD 700,000 639,421 659,352 2.28%
Rusal Capital 4.85% 02/2023 XS1759468967 usD 700,000 581,226 647,885 2.24%
PhosAgro 3.949% 04/2023 XS1752568144 usD 600,000 463,380 553,651 1.92%
Rumanijas emitentu parada vértspapiri: 1,305,486 1,337,882 4.63%
Globalworth Real Estate
Investments Ltd 3.0% 03/2025 XS1799975922 EUR 700,000 739,217 768,036 2.66%
Digi Communications 5% 10/2023 XS1405770576 EUR 550,000 566,269 569,846 1.97%
Lietuvas emitentu parada vértspapiri: 1,109,842 1,175,221 4.06%
Maxima Grupe UAB 3.25% 09/2023 XS1878323499 EUR 650,000 649,517 691,638 2.39%
AUGA group AB 6.00% 12/2024 LT0000404238 EUR 500,000 460,325 483,583 1.67%
Kolumbijas emitentu parada vértspapiri: 1,036,841 1,028,485 3.56%
Colombia 3.875% 03/2026 XS1385239006 EUR 850,000 1,036,841 1,028,485 3.56%
Cile emitentu parada veértspapiri: 1,032,242 1,015,992 3.52%
ENAP 3.75% 08/2026 USP37110AK24 uUsD 1,100,000 1,032,242 1,015,992 3.52%
Gvatemalas emitentu parada vértspapiri: 767,860 751,312 2.60%
Comunicaciones Celulares SA Via
Comcel Trust 6.875% 02/2024 USG2300TAAQ0 usD 800,000 767,860 751,312 2.60%
Peru emitentu parada véertspapiri: 683,135 736,991 2.55%
SAN Miguel Industrias Pet SA

4.50% 09/2022 USP84523AB85 uUsD 800,000 683,135 736,991 2.55%
Gruzijas emitentu parada vértspapiri: 658,890 718,773 2.49%
BGEO Group JSC 6% 07/2023 XS1405775880 uUsD 750,000 658,890 718,773 2.49%
Panamas emitentu parada vértspapiri: 668,802 692,752 2.40%
Global Bank Corp 4.5% 10/2021 USP47718AC86 uUsD 750,000 668,802 692,752 2.40%
Ukrainas emitentu parada vértspapiri: 632,838 689,019 2.38%
Ukraine Railways Via Rail Capital
Markets PLC 8.25% 07/2024 XS1843433472 usD 700,000 632,838 689,019 2.38%
Norvégijas emitentu parada vértspapiri: 700,499 679,120 2.35%
B2Holding ASA 6.35% 05/2024 N0O0010852742 EUR 700,000 700,499 679,120 2.35%
Paragvajas emitentu parada vértspapiri: 631,703 625,947 2.17%
Telefonica Celular 5.875% 04/2027 USP90475AB31 uUsD 650,000 631,703 625,947 2.17%
Malazijas emitentu parada vértspapiri: 569,117 574,689 1.99%
Press Metal Labuan Ltd 4.80%
11/2022 XS1704655635 usD 650,000 569,117 574,689 1.99%
Turcijas emitentu parada vertspapiri: 546,267 524,996 1.82%
Arcelik 3.875% 09/2021 XS1109959467 usD 500,000 546,267 524,996 1.82%
Argentinas emitentu parada vértspapiri: 630,722 486,635 1.68%
Argentine Republic Government
5.0 % 01/2027 XS1503160498 EUR 1,000,000 630,722 486,635 1.68%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 451,295 474,481 1.64%
Air Baltic Corp AS 6.75% 07/2024 XS1843432821 EUR 450,000 451,295 474,481 1.64%
Zviedrijas emitentu parada vértspapiri: 401,094 363,358 1.26%
European Lingerie Group AB
7.75% 02/2021 SE0010831792 EUR 400,000 401,094 363,358 1.26%
Kazahstanas emitentu parada vértspapiri: 465,312 338,719 1.17%
Nostrum Qil & Gas 7.00% 02/2025  USN64884AD67 uUsD 800,000 465,312 338,719 1.17%
Regulétos tirgos netirgotie finanSu instrumenti: 450,000 455,818 1.58%
lgaunijas emitentu parada instrumenti: 450,000 455,818 1.58%
Mainor Ulemiste 5.5% 04/2023 EE3300111343 EUR 450 000 450,000 455,818 1.58%
Kopa parada instrumenti un citi instrumenti ar fiksétu ienakumu: 25,446,732 26,184,809 90.60%
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5. PIELIKUMS ATVASINATIE FINANSU INSTRUMENTI

Nakama tabula atspogulo valutas mijmainas (swaps) darjjumu nosacito pamatvértibu un patieso vértibu 2020. gada 31.
decembrT. Arvalstu valGtas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstosi no Siem darfjumiem izrietoSam
prasibam.

31.12.2020. % no Fonda
Patiesa vértiba neto aktiviem
Nosacita pamatveértiba Aktivi Saistibas 31.12.2020.*
Arvalstu valGtas mainas darijumi
ValGtas mijmainas darijumi (swaps) 32,496,246 516,078 (230,875) 1.10%
Kopa atvasinatie finanSu
instrumenti 32,496,246 516,078 (230,875) 1.10%

*Neto vértiba atvasinato instrumentu aktiviem un saistibam ir atspogulota procentu izteiksmé no Fonda neto aktiviem.
Visi atvasinatie finansu instrumenti ir EUR un ASV dolaru valatas mijmainas darijumi un ir noslégti ar AS ,Citadele
banka”.

Nakama tabula atspogulo valitas mijmainas (swaps) darijumu nosacito pamatveértibu un patieso vértibu 2019. gada 31.
decembrT. Arvalstu valGtas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstosi no Siem darfjumiem izrieto§am
prasibam.

31.12.20109. % no Fonda
Patiesa vértiba neto aktiviem
Nosacita pamatveértiba Aktivi Saistibas 31.12.2019.*
Arvalstu valGtas mainas darijumi
ValGtas mijmainas darijumi (swaps) 36,229,382 148,296 (55,060) 0.32%
Kopa atvasinatie finansu
instrumenti 36,229,382 148,296 (55,060) 0.32%

*Neto vértiba atvasinato instrumentu aktiviem un saistibam ir atspogulota procentu izteiksmé no Fonda neto aktiviem.
Visi atvasinatie finansu instrumenti ir EUR un ASV dolaru valitas mijmainas darijumi un ir noslégti ar AS ,Citadele
banka”.

6. PIELIKUMS UZKRATIE IZDEVUMI

2020 2019
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (32,840) (37,915)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (3,941) (4,550)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (3,969) (3,969)
Kopa uzkratie izdevumi (40,750) (46,434)
7. PIELIKUMS PROCENTU IENAKUMI
2020 2019
No parada instrumentiem un citiem instrumentiem ar fiksétu ienakumu, kas novértéti
patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu apréekina 1,022,559 1,385,166
Kopa procentu ienakumi 1,022,559 1,385,166
8. PIELIKUMS REALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS/(SAMAZINAJUMS)
2020 2019
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoS$anas* 21,436,022 18,297,178
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (21,985,879) (18,058,335)
Pardoto ieguldijumu vértibas izmainas, kas atzitas iepriek$éjos parskata periodos 47,749 263,528
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums (502,108) 502,371

* Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoSanas (dzéSanas) tiek uzskaittti péc vértspapira iegades dienas
valdtas kursa. _ ~ o B
9. PIELIKUMS NEREALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS/(SAMAZINAJUMS)

2020 2019
No parada instrumentiem un citiem instrumentiem ar fiksétu ienakumu 51,938 811,835
No atvasinatiem finanSu instrumentiem* 285,203 93,236
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 337,141 905,071

* 2020. gada parskata ir atspogulots nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums no atvasinatiem finansSu
instrumentiem.
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10. PIELIKUMS IEGULDIJUMU KUSTIBA PARSKATA PERIODA
Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2020. gada:

Patiesas
vértibas
Pieaugums parvértésanas
parskata Samazinajums rezultats un
perioda parskata atzitie procentu
31.12.2019. laika* perioda laika** ienémumi 31.12.2020.
Finansu aktivi, kas noveértéti
patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprekina:
Parada instrumentiun citi
instrumenti ar fiksétu ienakumu 26,184,809 21,011,981 (22,182,043) (513,335) 24,501,412
Atvasinatie finansu instrumenti,
neto 93,236 451,383 - (259,416) 285,203
Kopa ieguldijumi 26,278,045 21,463,364 (22,182,043) (772.751) 24,786,615

*2020. gada parskata ieklauti ieguldijumu atvasinatajos finanSu instrumentos Pieaugums/ Samazinajums parskata gada
laika.
** Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardo$anas dienas valitas kursa. Saja pozicija
tiek ietverti ienakumi no ieguldljumu pardoSanas, dzeéSanas un sanemtie kuponi.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2019. gada:

Patiesas
vértibas
Pieaugums parvértésanas
parskata Samazinajums rezultats un
perioda parskata atzitie procentu
31.12.2018. laika* perioda laika** ienémumi 31.12.20109.

FinanSu aktivi, kas noveértéti

patiesaja vertiba ar

atspogulojumu pelnas vai

zaudéjumu aprékina:

Parada instrumentiun citi

instrumenti ar fiksétu ienakumu 23,838,854 18,087,751 (18,602,034) 2,860,238 26,184,809
leguldijumu fondu ieguldijumu

apliecibas un tiem pielidzinamie

vértspapiri 775,676 294,223 (1,148,496) 78,597 -
Atvasinatie finansu instrumenti,

neto (36,621) - (924,168) 1,054,025 93,236
Kopa ieguldijumi 24,577,909 18,381,974 (20,674,698) 3,992,860 26,278,045

*2019. gada parskata ieklauti ieguldijumu atvasinatajos finanSu instrumentos Pieaugums/ Samazinajums parskata
gada laika. }

** Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardoSanas dienas valltas kursa. Saja pozicija
tiek ietverti ienakumi no ieguldijumu pardoSanas, dzéSanas un sanemtie kuponi.

11. PIELIKUMS IEKILATIE AKTIVI
Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka art nav iekilajis vai citadi apgratinajis
aktivus.

12. PIELIKUMS FINANSU AKTIVU UN SAISTIBU PATIESAS VERTIBAS

Tabula analizéti patiesaja vertiba novertéti finanSu instrumenti parskata perioda beigas pa [Tmeniem patiesas vértibas
hierarhija, saskana ar kuru kategorizéts patiesas vértibas novértéjums.

2020 1. fmenis: 2. limenis: 3. Imenis: Kopa

Finansu aktivi

Finan3u aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudeéjumu aprékina:

Parada instrumenti un citi instrumenti ar fiksétu ienakumu 10,207,727 14,293,685 - 24,501,412
Atvasinatie finansu instrumenti - 516,078 - 516,078
10,207,727 14,809,763 - 25,017,490

Finansu saistibas

Patiesaja vértiba noveértétie finansu instrumenti ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina (230,875) (230,875)

10,207,727 14,578,888 - 24,786,615
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2020. gada laika vértspapiriem ar aktivu vertibu 6,140,225 EUR bija izmainas vértspapiru klasifikacija starp 1. un 2.
hierarhijas lTmeniem.

2019 1. imenis: 2. limenis: 3. [imenis: Kopa

Finansu aktivi

FinanSu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina:

Parada instrumenti un citi instrumenti ar fiksétu ienakumu 24,323,977 1,860,832 - 26,184,809

Atvasinatie finanSu instrumenti - 148,296 - 148,296
24,323,977 2,009,128 - 26,333,105

Finansu saistibas

Patiesaja vértiba noveértétie finansu instrumenti ar

atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina (55,060) (55,060)
24,323,977 1,954,068 - 26,278,045

2020. gada un 2019. gada Fonda nebija finanSu instrumentu ar hierarhijas 3. [imena patiesas vértibas novértéjumu.
Tabula uzradita 2. limena patiesas veértibas novértéSanai izmantota vértéSanas metode, ka art batiskakie
nenovérojamie dati:

Saistiba starp bitiskiem

Batiski nenovérojamiem ievades
nenoveérojami datiem un patiesas vertibas

Veids VertéSanas metode ievades dati novértésSanu

FinanSu aktivi, kas novértéti

patiesaja vertiba ar atspogulojumu

pelnas vai zaudéjumu apréekina:

Parada instrumenti un citi Finan$u tirgu kotacijas Netika pieméroti  Netika pieméroti

instrumenti ar fiksétu ienakumu

Atvasinatie finan$u instrumenti Finan$u tirgu kotacijas Netika pieméroti  Netika pieméroti

13. PIELIKUMS RISKA PARVALDISANA

leguldijuma procesa risks var tikt definéts k& nevélama rezultata iestdSanas varbutiba, kas var materializéties
konkrétaja tirgus ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldisana tiek raksturota ka riska identifikacija, mérisana
un ta iesp&jama novérsana. leguldijuma process var tikt ietekméts valltas kursa riska, procentu likmju riska, cenu
izmainu riska, ka art kredrtriska, likviditates un citu — taja skaita arT operacionalo — risku rezultata. Fonda ieguldijumu
stratégija tiek veidota ta, lai iesp&jami minimizétu minétos riskus, tacu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bls iespéja
no tiem izvairtties pilniba.

Risku parvaldiSsanas struktiira

Par riska identificéSanu un ta mériSanu ir atbildiga neatkariga strukttrvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava darba
izstrada un prezenté riska profila informaciju Fondu parvalditajam. Fonda parvalditajs, savukart, var pienemt konkrétus
Iemumus par nepiecieSamibu samazinat jau esoSos vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku mériSanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek
korigéti atbilstoSi ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finanSu riska faktoru
izmainas gan normalos, gan atseviSkos arkartas finansu tirgus gadijumos.

leguldijumu Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobeZzoSanas (hedging) principus, ka mérkis ir
maksimali mazinat ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilstoSi parvaldisanas politikai. Veicot ieguldijjumus uz Fonda
rékina, Fonda parvalditajs iegust pietiekami plaSu informaciju par potencialajiem vai iegatajiem ieguldijumu objektiem,
ka arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir iegulditi Fonda
lidzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalljumu pa terminiem, geografisko izvietojumu un valGtu veidiem, izvértéjot katra ST faktora riska pakapi. Parvalditajs
stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas
un ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kddam no tirgus faktoriem,
pieméram, mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), vértspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valGtas
kursam (valGtas kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvertéti Seit uzskaititie tirgus riska avoti, tomér
tie nevar tikt diversificéti pilniba.

Procentu likmju risks

Vértspapiru cenu risks fikséta ienakuma vértspapiriem (obligacijam) lielda méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju
svarstibam un no emitenta kredita kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas vistieSakaja veida ietekmé
vértspapira pievilcibu, jo, péc bitibas, tas ir alternativs procentu iendkuma avots. Ja procentu likmes tirgd aug, tad
fikséta ienakuma vértspapiru cenas krit un otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinajums)
pozitivi (negativi) ietekmé kupona likmes fikséta ienakuma vértspapiriem ar mainigu procentu likmi (kad kupons tiek
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noteikts ka bazes likme — piemé&ram, Euribor vai Libor plus papildus marza). Péc parvértéS8anas (moments, kops kura
briza tiks pielietota jauna procentu likme) Sadiem vértspapiriem kupona ienesiguma likme palielinds (samazinas), ka
rezultata tad arT pieaug (samazinas) procenta ienakumi.
Nakamajas tabulas ir uzradita atseviSku valdtu tirgus procentu likmju izmainu iesp&jama ietekme uz konkrétd Fonda
veértibu, kur procenta ienakumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Realas Fonda vértibu izmainas var atSkirties

no aprékiniem un starpiba var biit nozimiga.

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vertibas un procentu
ienakumu izmainas (2020.gads, EUR)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vertibas un procentu
ienakumu izmainas (2019.gads, EUR)

Bazes = _—_
. . likmju . Bazes likmju
lzmainas | - lzmainas Izmainas izmainu Izmainas |Izmainas Izmainas lzmainu
Valita _baZ(::‘s gada tirgu's ietekme uz Valita bazes gada tirgu's ietekme uz
likmes, procentu A - procentu A portfela
S vértiba portfela likmés, bp o vértiba _
bp ienakumos koDai ienakumos kopéjo
Opejo >
- veértibu
vertibu
EUR | 100 6,215  (433555)  (427,340) EUR | 100 8831 (1426,158) (1,417,327)
Usb | 100 (642,519) (642,519 usb | 100 " (2.277,356)  (2,277.356)
Kopa 6,215  (1,076,074) (1,069,859) Kopa 8831 (3703514) (3,694,683)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu
ienakumu izmainas (2020.gads, % no neto aktiviem)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu
ienakumu izmainas (2019.gads, % no neto aktiviem)

Bazes - o
. . likmiju . Bazes likmju
Izmainas Izmainas . . h . Izmainas . izmainu
= Izmainas izmainu Izmainas Izmainas .
_ bazes gada . . _ = gada . ietekme uz
Valita oo tirgus ietekme uz Valita bazes tirgus
likmes, procentu A - procentu e portfela
S vértiba portfela likmés, bp o vértiba .
bp ienakumos kopai ienakumos kopéjo
opéjo _
T vértibu
vértibu
EUR 100 0.02% -1.67% -1.65% EUR 100 0.03% -4.93% -4.90%
UsSD 100 - -2.48% -2.48% UsSD 100 - -7.88% -7.88%
Kopa 0.02% -4.15% -4.13% Kopa 0.03% -12.81% -12.78%

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu
ienakumu izmainas (2020.gads, EUR)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu
ienakumu izmainas (2019.gads, EUR)

Bazes = o
‘ ‘ likmiu _ Ba_zes |_|kmju
Izmainas Izmainas . . : . Izmainas . izmainu
= Izmainas izmainu Izmainas Izmainas .
_ bazes gada . . _ = gada . ietekme uz
Valita o tirgus ietekme uz Valita bazes tirgus
likmes, procentu e - procentu e portfela
S vértiba portfela likmés, bp o vértiba i
bp ienakumos _ ienakumos kopéjo
kopgjo vértibu
vértibu
EUR -100 (6,215) 433,555 427,340 EUR -100 (8,831) 1,426,158 1,417,327
usb | -100 642519 642,519 usb | -100 " 2277356 2,277,356
Kopa (6,215) 1,076,074 1,069,859 Kopa (8,831) 3,703,514 3,694,683
Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu
ienakumu izmainas (2020.gads, % no neto aktiviem) ienakumu izmainas (2019.gads, % no neto aktiviem)
ﬁlfrfﬁ? Bazes likmju
Izmainas Izmainas . . ) . Izmainas . izmainu
b3 d Izmainas izmainu Izmainas d Izmainas ietek
Valita pazes gacda tirgus ietekme uz Valita bazes gacda tirgus letekme uz
likmes, procentu e - procentu N portfela
T vértiba portfela likmés,bp | .0 = vértiba i
bp ienakumos _ ienakumos kopéjo
kopgjo vértibu
vértibu
EUR -100 -0.02% 1.67% 1.65% EUR -100 -0.03% 4.93% 4.90%
uUsD -100 - 2.48% 2.48% uUsD -100 - 7.88% 7.88%
Kopa -0.02% 4.15% 4.13% Kopa -0.03% 12.81% 12.78%
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Valltas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finanSu instrumentu nominala valata Fonda atSkiras no
Fonda valatas. Valutas kursa svarstibas var radit pelnu vai zaudg&jumus, atkariba no valGtas kursa svarstibu virziena
un valltas pozicijas Fonda. Valltu risks Fonda tiek efektivi parvaldits slédzot Forward un / vai SWAP darijumus.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa valatdm 2020. gada 31. decembrt:

USD EUR Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 1,046,616 107,217 1,153,833
Patiesaja vertiba noveértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu
pelnas vai zaudéjumu aprékina:
Parada instrumenti un citi instrumenti ar fiks€tu ienakumu 15,532,961 8,968,451 24,501,412
Atvasinatie finansu instrumenti (21,775,022) 22,291,100 516,078
Kopa aktivi (5,195,445) 31,366,768 26,171,323
Saistibas
Patiesaja vertiba novertétie finansu instrumenti ar atspogulojumu
pelnas vai zaudéjumu aprékina:
Atvasinatie finansu instrumenti 8,570,349 (8,801,224) (230,875)
Uzkratie izdevumi - (40,750) (40,750)
Kopa saistibas 8,570,349 (8,841,974) (271,625)
Neto aktivi 3,374,904 22,524,794 25,899,698
Neto garéa/ (1s&) pozicija 13.03% 86.97% 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa valatam 2019. gada 31. decembr:

UsD EUR Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadém 1,581,926 1,086,442 2,668,368
Patiesaja vertiba noveértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu
pelnas vai zaud&jumu aprékina:
Parada instrumenti un citi instrumenti ar fiksétu iendkumu 16,800,255 9,384,554 26,184,809
Atvasinatie finan$u instrumenti (24,756,758) 24,905,054 148,296
Kopa aktivi (6,374,577) 35,376,050 29,001,473
Saistibas
Patiesaja vertiba novértétie finanSu instrumenti ar atspogulojumu
pelnas vai zaudéjumu aprékina:
Atvasinatie finanSu instrumenti 10,163,401 (10,218,461) (55,060)
Uzkratie izdevumi - (46,434) (46,434)
Kopa saistibas 10,163,401  (10,264,895)  (101,494)
Neto aktivi 3,788,824 25,111,155 28,899,979
Neto gara/ (isa) pozicija 13.11% 86.89% 100.00%

Valltas kursa izmainu ietekme uz Nosacita Fonda vertibu ir attélota zemak esoSaja tabula. Valatas kursa izmainas ir

attieciga kursa viena gada standartnovirze.

Valutas kursa izmainas ietekme (2020.gads) Valutas kursa izmainas ietekme (2019.gads)
R R e
aktiviem) usb usb vértibu
usD 13.03% 0.00% 0.00% usD 13.11% 0.00% 0.00%
EUR 86.97% 7.57% 6.59% EUR 86.89% 5.01% 4.35%
Kopa 100.00% 6.59% Kopa 100.00% 4.35%

Valltas kursa izmainu ietekme uz "CBL Global Emerging Markets Bond Fund" Klase R Acc EUR (hedged) vértibu ir

attélota zemak esosaja tabula. Valltas kursa izmainas ir attieciga kursa viena gada standartnovirze.

Valdtas kursa izmainas ietekme (2020.gads) Valdtas kursa izmainas ietekme (2019.gads)
Tpatsvars Vka latas T = Valitas kursa letekme uz
_ = /0 ursa letekme uz _ Ipatsvars fonda } .
Valita fonda (% no . . g Valita o i izmaina pret fonda
o izmaina fonda veértibu (% no aktiviem) ~
aktiviem) usD vértibu
pret USD

usb 11.28% 0.00% 0.00% uUsb 11.37% 0.00% 0.00%
EUR 75.26% 7.57% 5.70% EUR 75.36% 5.01% 3.77%
Kopa 86.54% 5.70% Kopa 86.73% 3.77%
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Valatas kursa izmainu ietekme uz "CBL Global Emerging Markets Bond Fund”" Klase R Acc USD vertibu ir attélota
zemak eso$aja tabula. Valttas kursa izmainas ir attieciga kursa viena gada standartnovirze.

Valdtas kursa izmainas ietekme (2020.gads) Valdtas kursa izmainas ietekme (2019.gads)
Tpatsvars Valutas T = Valitas kursa letekme uz
_ = 10 kursa letekme uz _ Ipatsvars fonda ; -
Valita fonda (% no . . fonda vértib Valata o Ktivi izmaina pret fonda
aktiviem) izmaina onda vértibu (% no aktiviem) USD vértibu
pret USD
usD 1.75% 0.00% 0.00% uUsD 1.74% 0.00% 0.00%
EUR 11.71% 7.57% 0.89% EUR 11.53% 5.01% 0.58%
Kopa 13.46% 0.89% Kopa 13.27% 0.58%
Kreditrisks

Ar kreditrisku tiek saprasta varbltiba, ka Fonda vértiba var samazinaties, ja Fonda kontragents vai parada saistibu

emitents nebls spéjigs vai atteiksies pildit savas saistibas. L1dz ar to, veicot darfjumus ar Fonda aktiviem, tiek izvéléti

tikai drosi kontragenti ar labu reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko I1dzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta to

kredttreitingus, finansialo stavokli un informaciju masu medijos. Fonda aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita balstoties

uz pieskirtajiem starptautisko reitingu agenttru Standard & Poor’s, Moody’s un Fitch kreditreitingiem. Papildus tiek pétiti

emitentu finanSu parskati, to finansialais stavoklis un nakotnes perspektivas.

Tabulda uzradits pardda vertspapiru emitentu un kreditiestazu, kurads ir Fonda noguldijjumi, sadalijums pa

kredttreitingiem atbilstoSi sekojosai klasifikacijai:

— Augstas kvalitates finanSu instrumenti: AAA — AA- (Standard & Poor's); Aaa — Aa3 (Moody's Investors Service);
AAA - AA- (Fitch);

— Investiciju klases finanSu instrumenti: A+ - BBB- (Standard & Poor's); A1 — Baa3 (Moody's Investors Service); A+ -

BBB- (Fitch);

Augstaka riska finanSu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Bal - Ba3 (Moody's Investors Service); BB+ -

BB- (Fitch);

— Spekulativie finansu instrumenti: B+ - C (Standard & Poor's); B1 - C (Moody's Investors Service); B+ - C (Fitch).

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu sadalijumu pa kreditreitingiem 2020. gada 31.decembrT:

Augstas Investiciju Augstaka
kvalitates klases riska Spekulativie
finan3u finan3u finan3u finan3u Bez
instrumenti  instrumenti  instrumenti  instrumenti reitinga Kopa

Prasibas uz pieprasijumu

pret kreditiestadém - 1,153,833 - - 1,153,833
Patiesaja vertiba novértétie

finanSu instrumenti ar

atspogulojumu pelnas vai

zaudéjumu aprékina:

Parada instrumenti un citi

instrumenti ar fiksétu

iendkumu - 6,508,287 13,356,901 3,111,387 1,524,837 24,501,412
Atvasinatie finansSu
instrumenti - 285,203 - - 285,203
Kopa ieguldijumi - 7,947,323 13,356,901 3,111,387 1,524,837 25,940,448
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu sadalijumu pa kreditreitingiem 2019. gada 31.decembrT:

Augstas Investiciju Augstaka

kvalitates klases riska Spekulativie

finansSu finansu finansu finansu Bez

instrumenti  instrumenti  instrumenti  instrumenti reitinga Kopa

Prasibas uz pieprasijumu

pret kreditiestadém - - 2,668,368 - - 2,668,368
Patiesaja vertiba noveértétie

finan3u instrumenti ar

atspogulojumu pelnas vai

zaudéjumu apréekina:

Parada instrumenti un citi

instrumenti ar fiksétu

ienakumu - 8,142,612 12,753,525 3,985,913 1,302,759 26,184,809
Atvasinatie finansu

instrumenti - - 93,236 - - 93,236
Kopa ieguldijumi - 8,142,612 15,515,129 3,985,913 1,302,759 28,946,413

Koncentraciju risks
Emitenta darbibas nozare un ta geografiskais stavoklis ir papildus kreditriska faktori, kas var ietekmét gan emitéta
vértspapira cenu, gan pasa emitenta maksatspéju. Tadeé| ir svarigi apzinaties koncentracijas risku, tas ir — cik liela méra
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Fonda vértiba ir atkariga no izmainam atseviskos regionos un / vai nozarés. Kreditriska koncentracijas geografiskais
sadalfjums (balstoties uz valsti, kuras stavoklis visvairak ietekmé emitenta maksatspé&ju) un nozaru sadalljums uzradrti

zemak esoSajas tabula.
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2020. gada 31. decembrf:

Citas
OECD Ne - OECD
regiona regiona
Latvija valstis valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,153,833 - - 1,153,833
Patiesaja vertiba noveértétie finanSu instrumenti ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina:
Parada instrumenti un citi instrumenti ar fiksétu ienakumu - 8,840,557 15,660,855 24,501,412
Atvasinatie finansu instrumenti 516,078 - - 516,078
Kopa aktivi 1,669,911 8,840,557 15,660,855 26,171,323
Saistibas
Atvasinatie finanSu instrumenti (230,875) - - (230,875)
Uzkratie izdevumi (40,750) - - (40,750)
Kopa saistibas (271,625) - - (271,625)
Neto aktivi 1,398,286 8,840,557 15,660,855 25,899,698
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu 2019. gada 31. decembrT:
Citas
OECD Ne - OECD
regiona regiona
Latvija valstis valstis Kopa

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 2,668,368 - - 2,668,368
Patiesaja vertiba noveértétie finanSu instrumenti ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina:
Parada instrumenti un citi instrumenti ar fiksétu ienakumu 474,481 6,995,454 18,714,874 26,184,809
Atvasinatie finansu instrumenti 148,296 - - 148,296
Kopa aktivi 3,291,145 6,995,454 18,714,874 29,001,473
Saistibas
Atvasinatie finanSu instrumenti (55,060) - - (55,060)
Uzkratie izdevumi (46,434) - - (46,434)
Kopa saistibas (101,494) - - (101,494)
Neto aktivi 3,189,651 6,995,454 18,714,874 28,899,979

Nakama tabula atspogulo Fonda neto aktivu sadalljumu pa atsevidkam valstim:

Uzskaites vertiba Uzskaites vertiba % no Fonda neto aktiviem

Valsts 31.12.2020. 31.12.2019. 31.12.2020.

Meksika 2,772,104 2,780,949 10.70%
Brazilija 2,252,717 2,221,143 8.69%
Dienvidafrikas Republika 2,087,629 1,922,630 8.06%
Indonézija 1,851,488 2,209,300 7.15%
Krievija 1,539,003 1,860,888 5.94%
Latvija 1,398,286 3,189,651 5.40%
Indija 1,240,172 2,519,709 4.79%
Lietuva 1,130,922 1,175,221 4.37%
Rumanija 1,039,864 1,337,882 4.01%
Ungarija 825,011 - 3.19%
Uzbekistana 764,663 - 2.95%
Kazahstana 757,013 338,719 2.92%
Kolumbija 749,153 1,028,485 2.89%
Paragvaja 745,653 625,947 2.88%
Niderlande 743,084 - 2.87%
Azerbaidzana 699,249 - 2.70%
Trinidada un Tobago 694,898 - 2.68%
Ukraina 623,102 689,019 2.41%
Turcija 549,747 524,996 2.12%
Cehija 539,798 - 2.08%
Peru 527,170 736,991 2.04%
Norvégija 506,484 679,120 1.96%
Grizija 479,477 718,773 1.85%
Igaunija 432,902 455,818 1.67%
Argentina 358,757 486,635 1.39%
Danija 351,774 - 1.36%
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Uzskaites vertiba Uzskaites vertiba % no Fonda neto aktiviem
Valsts 31.12.2020. 31.12.2019. 31.12.2020.
Zviedrija 239,578 363,358 0.93%
Cile - 1,015,992 0.0%%
Gvatemala - 751,312 0.00%
Panamas - 692,752 0.00%
Malaizija - 574,689 0.00%
Kopa 25,899,698 28,899,979 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda neto aktivu sadalijumu pa nozarém:
Uzskaites vertiba % no Fonda neto aktiviem
Nozare Uzskaites vertiba 31.12.2020. 31.12.2019. 31.12.2020.
Izejmateriali 6,211,806 5,889,996 23.99%
Finan3u pakalpojumi 4,221,524 2,540,495 16.30%
Patéretaju preces 3,313,835 2,462,656 12.79%
Energoresursi 3,046,683 2,280,532 11.76%
Komunikaciju pakalpojumi 2,358,748 2,801,588 9.11%
Valdiba 1,697,579 2,151,877 6.55%
Rupnieciba 1,296,524 2,520,503 5.01%
Patérina pakalpojumi 1,188,326 3,345,478 4.59%
Komunalie pakalpojumi 1,166,387 780,159 4.50%
Komercbankas - 1,411,525 0.00%
Parejas 1,398,286 2,715,170 5.40%
Kopa 25,899,698 28,899,979 100.00%

Likviditates risks

Likviditates risks var rasties Fondam pastavot gritibam pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu
Fonda aktivu struktdru, kas nodroSina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem zaud&jumiem.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktiru 2020. gada 31. decembrt:

Vairak
ka 5 gadi
Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 un bez
1 mén. meén. meén. meén. gadiem termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu
pret kreditiestadém 1,153,833 - - - - - 1,153,833
Patiesaja vertiba novértétie
finan3u instrumenti:
Parada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu
ienakumu - 239,578 - - 10,632,705 13,629,129 24,501,412
Atvasinatie finansu
instrumenti 195,493 320,585 - - - - 516,078
Kopa aktivi 1,349,326 560,163 - - 10,632,705 13,629,129 26,171,323
Saistibas
Patiesaja vertiba novertétie
finansu saistibas:
Atvasinatie finansu (201,686) (29,189) - - - - (230,875)
instrumenti
Uzkratie izdevumi (36,781) - (3,969) - - - (40,750)
Kopa saistibas (238,467) (29,189) (3,969) - - - (271,625)
Neto aktivi 1,110,859 530,974 (3,969) - 10,632,705 13,629,129 25,899,698
Tira pozicija % no neto
aktiviem 4.30% 2.05% (0.02%) - 41.05% 52.62% 100.00%
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktaru 2019. gada 31. decembr:

Vairak
ka 5 gadi
Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 un bez
1 mén. meén. meén. meén. gadiem termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu
pret kreditiestadém 2,668,368 - - - - - 2,668,368
Patiesaja vertiba novértétie
finan3u instrumenti:
Parada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu
ienakumu - - - - 16,792,115 9,392,694 26,184,809
Atvasinatie finansu
instrumenti 38,491 109,805 - - - - 148,296
Kopa aktivi 2,706,859 109,805 - - 16,792,115 9,392,694 29,001,473
Saistibas
Patiesaja vertiba novertétie
finanSu saistibas:
Atvasinatie finansu (28,641) (26,419) - - - - (55,060)
instrumenti
Uzkratie izdevumi (42,465) - (3,969) - - - (46,434)
Kopa saistibas (71,106) (26,419) (3,969) - - - (101,494)
Neto aktivi 2,635,753 83,386 (3,969) - 16,792,115 9,392,694 28,899,979
Tira pozicija % no neto
aktiviem 9.13% 0.29% (0.01%) - 58.09% 32.50% 100.00%

14. PIELIKUMS INFORMACIJA PAR FONDA IEGULDIJUMU APLIECIBU TURETAJIEM
Nakamas tabulas atspogulo Sabiedribas Koncerna un saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas kuram ir
batiska lTdzdaliba sabiedriba un Fonda saistito un paréjo personu turéjuma esoso ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru
emitéto ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no % no

kopéja kopéja

IF "CBL Global Emerging Markets Bond Fund" klase R skaita uz skaita uz

Acc EUR (hed) 31.12.2020. 31.12.2020. 31.12.2019. 31.12.2019.

Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 230,271 12.11% 234,096 10.73%

Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 1,671,804 87.89% 1,947,639 89.27%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda

beigas 1,902,075 100.00% 2,181,735 100.00%

% no % no

kopéja kopéja

IF "CBL Global Emerging Markets Bond Fund" klase R skaita uz skaita uz

Acc USD 31.12.2020. 31.12.2020. 31.12.2019. 31.12.2019.

Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 15,718 4.11% 14,440 3.58%

Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 366,903 95.89% 388,848 96.42%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda

beigas 382,621 100.00% 403,288 100.00%

15. PIELIKUMS DARIJUMI AR SAISTITAM PERSONAM

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. AS “Citadele banka” sanem art
turétajbankas atlidzibu, kas noradita iendkumu un izdevumu parskata, un AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda
naudas Iidzekli (sk. 3. piezimi). Tapat visi atvasinatie finanSu instrumenti ir noslégti ar AS “Citadele banka” (sk. 6.
piezimi).

Parskata perioda saistitas personas veica darfjumus ar Fonda ieguldijumu apliecibam (sk. 14. Pielikumu). 2020. gada
laika saistitas personas nopirka "CBL Global Emerging Markets Bond Fund" Klase R Acc USD 18,183 dalas un
pardeva 16,905 dalas, un nopirka "CBL Global Emerging Markets Bond Fund" Klase R Acc EUR (hedged) 13,627
dalas un pardeva 15,538 dalas. Fonda ieguldijumu apliecibu iegades un atpakalpardoSanas darijumi tiek aprékinati,
nemot véra tikai to saistito personu turéjuma eso$as ieguldijumu apliecibas, kuras tika klasificétas, ka Fonda saistitas
personas ka 2020. gada, ta art 2019. gada.

Parskata perioda Fondam nebija ieguldijumi turétajbankas emitétos parada vértspapiros un ieguldijumu fondos, kurus
parvalda saistita ieguldijumu parvaldes sabiedriba.
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16. PIELIKUMSIEGULDIJUMU FONDA DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA
"CBL Global Emerging Markets Bond

Fund" Klase R Acc USD 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Neto aktivi (EUR) 3,486,342 3,833,606 3,150,523
leguldtjumu apliecibu skaits 382,621 403,288 366,599
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 9.11 9.51 8.59
leguldijumu fonda ienesigums* (4.19%) 10.71% 3.02%
Neto aktivi (USD)** 4,278,090 4,306,673 3,607,348
leguldijumu apliecibu skaits 382,621 403,288 366,599
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 11.18 10.68 9.84
leguldijumu fonda ienesigums* 4.67% 8.54% (1.60%)

"CBL Global Emerging Markets Bond

Fund" Klase R Acc EUR (hedged) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Neto aktivi (EUR) 22,413,360 25,066,373 22,947,788
leguldijumu apliecibu skaits 1,902,075 2,181,735 2,103,071
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 11.78 11.49 10.91
leguldijumu fonda ienesigums* 2.52% 5.32% (4.55%)

"CBL Global Emerging Markets Bond Fund" fonda kopgjie aktivi veidojas no abu klasu neto aktivu vértibas kopsummas
fonda novertéSanas valata; parrékinot péc Eiropas Centralas bankas kursa "CBL Global Emerging Markets Bond Fund"
kopéjos fonda aktivus, veidojas valutas kursa starpiba ar abu klaSu kopsummu, kas rada atSkirtbu no citur parskata
uzradrtajiem neto aktiviem.

"CBL Global Emerging Markets Bond Fund" Klase R Acc EUR (hedged) fonda apliecibu klases ienesigums par
iepriek$éjiem periodiem attiecas uz fondu “CBL Global Emerging Markets Bond Fund”.

*lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

** Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valltu kursus dienas beigas.

17. PIELIKUMS NOTIKUMI PEC PARSKATA PERIODA BEIGU DATUMA

Kop$ parskata gada beigam Iidz ta apstiprinaSanas dienai svarigi notikumi, kas butiski ietekmétu Fonda finansialo
stavokli, nav notikusi.
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Latvija

Neatkarigu revidentu zinojums

leguldijumu fonda “CBL Global Emerging Markets Bond
Fund” dalibniekiem

Zinojums par finansu parskatu reviziju

Mdsu atzinums par finansu parskatiem

Esam veikusiieguldijumu fonda “CBL Global Emerging Markets Bond Fund “(“Fonds”) , kuru
parvalda IPAS "“CBL Asset Management” (“Lidzek|lu parvalditajs”), pievienotaja gada
parskata ietverto finanSu parskatu no 8. lidz 28. lapai reviziju. Pievienotie finansu parskati
ietver:

e aktivu un saistibu parskatu 2020. gada 31. decembry,

ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2020. gada 31. decembri,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2020. gada 31. decembri,
naudas plismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2020. gada 31. decembri, ka ar1

finanSu parskatu pielikumus, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojoSu informaciju.

Musuprat, pievienotie finansu parskati sniedz patiesu un skaidru priek$statu par ieguldijumu
fonda “CBL Global Emerging Markets Bond Fund” finansialo stavokli 2020. gada 31.
decembri un par ta darbibas finansu rezultatiem un naudas plismu gada, kas noslédzas 2020.
gada 31. decembri, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu
parskatu standartiem (turpmak - SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilstosi LR Revizijas pakalpojumu likumam més veicam reviziju saskana ar LR atzitiem
starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmaéak - SRS). MUsu pienakumi, kas noteikti $ajos
standartos, ir turpmak aprakstiti mdsu zinojuma sadala Revidentu atbildiba par finansu
parskatu reviziju.

Més esam neatkarigi no Fonda un Lidzek|u parvalditdja saskana ar Starptautiskas Gramatvezu
&tikas standartu padomes izstradata Profesiondlu gramatvezu étikas kodeksa (SGESP
kodekss) prasibam un LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas prasibam,
kas ir piemérojamas mdasu veiktajai finanSu parskatu revizijai Latvijas Republika. Més esam
ievérojusi ari SGESP kodeksd un LR Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos paréjos
profesionalas étikas principus un objektivitates prasibas.

Més uzskatam, ka mdsu iegdtie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilstosu
pamatojumu masu atzinumam.

“KPMG Baltics AS", Latvija registréta akciju sabiedriba un
KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar Apvienotaja
Karalisté redistrétu privatu garantiju sabiedribu “KPMG
International Limited", globalas organizacijas dalibfirma.
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Zinosana par citu informaciju
Par citu informaéciju atbild Lidzek|u parvalditaja vadiba. Citu informaciju veido:

e Informacija par leguldijumu fondu, kas sniegta pievienota gada parskata 3. lapa,

® |eguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 4. lapa,

® Zinojums par iesaistisanas politikas istenosanu, kas sniegts pievienota gada parskata 5.
lapa,

e Pazinojums par leguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota
gada parskata 6. lapa,

e Turétajbankas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 7. lapa.

Musu atzinums par finansu parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un més nesniedzam par to nekada veida apliecindgjumu, iznemot to ka noradits masu
zinojuma sadala Uz citu informaciju attiecindmas citas zinoSanas prasibas saskana ar LR
tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finansu parskatu reviziju musu pienakums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvertet, vai §i cita informacija butiski neatskiras no finansu parskatu informacijas vai
no madsu zinaSanam, kuras més ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida batiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laika gutas zinas un izpratni par Lidzeklu
parvalditaju un Fondu un ta darbibas vidi, més secinam, ka cita informacija ir bdtiskas
neatbilstibas, masu pienakums ir zinot par $adiem apstakliem. Musu uzmanibas loka nav
naku$i apstakli, par kuriem butu jazino.

Uz citu informaciju attiecinamas citas zinosanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu musu pienakums ir sniegt viedokli,
vai leguldijumu parvaldes zinojums ir sagatavots saskana ar ta sagatavosanu reglamentéjosa
normativa akta, LR FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumu prasibam Nr. 181
“leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada
parskata un pusgada parskata sagatavo$anas normativie noteikumi” (“Noteikumi Nr. 181").

Pamatojoties vienigi uz mdsu revizijas ietvaros veiktajam proceddram, musuprat:

e Lidzeklu péarvalditaja zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti finansu
parskati, sniegta informacija atbilst finansSu parskatiem, un

e lidzeklu parvalditdja zinojums ir sagatavots saskana ar LR FinanSu un kapitala tirgus
komisijas Noteikumu Nr. 181 prasibam.

Vadibas un personu, kuram uzticéta Fonda parraudziba, atbildiba par finansu parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tadu finansu péarskatu, kas sniedz patiesu un skaidru priek$statu,
sagatavoSanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, ka ari par tadas iek$éjas
kontroles sistémas uzturéSanu, kada saskané ar vadibas viedokli ir nepiecieSama, lai butu
iespéjams sagatavot finansu parskatus, kas nesatur ne krap$anas, ne klidas dél izraisitas
batiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finansSu parskatus, Lidzek|u parvalditaja vadibas pienakums ir izvértét Fonda
spéju turpinat darbibu, péc nepiecieSamibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti
ar Fonda spéju turpinat darbibu un darbibas turpinaSanas principa pieméroSanu, ja vien



KPMG

Lidzek|u parvalditaja vadiba neplano Fonda likvidaciju vai ta darbibas izbeigSanu, vai ari tai nav
citas realas alternativas ka Fonda likvidacija vai darbibas izbeig$ana

Personas, kuram uzticéta Fonda parraudziba, ir atbildigas par Fonda finansu parskatu
sagatavoSanas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju

Musu mérkis ir iegut pietiekamu parliecibu par to, ka finanSu parskati kopuma nesatur k|idas
vai krapsanas dé| izraisitas bltiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta negarante, ka revizija, kas
veikta saskana ar SRS, vienmeér tiks atklata butiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas
var rasties krapSanas vai kludas dél, un tas ir uzskatdmas par batiskam, ja var pamatoti
uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos lémumus, ko
lietotaji pienem, balstoties uz Siem finansu parskatiem.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaitd més izdaram profesionéalus
spriedumus un saglabajam profesionéalo skepticismu. Més ar:

e identificéjam un izvértéjam riskus, ka finansSu parskatos varétu bat krapsanas vai
kludas de| izraisitas butiskas neatbilstibas, izstradajam un veicam revizijas
proceduras So risku mazinasanai, ka ari iegustam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstoSu pamatojumu musu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
batiskas neatbilstibas krapSanas dél, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas kludas
izraisitas neatbilstibas, jo krapSana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltoSanu, informacijas neuzradisanu ar nodomu, informaéacijas nepatiesu
atspogulo$anu vai iek$éjas kontroles parkapumus;

® jegUstam izpratni par iek$éjo kontroli, kas ir butiska revizijas veik3anai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilstoSas revizijas procedlras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par Lidzeklu parvalditaja iekSéjas kontroles efektivitati;

e jzvertéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstiou un gramatvedibas apléSu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

® izdaram secinajumu par vadibas piemérota darbibas turpinasanas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegltajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav butiska
nenoteiktiba attieciba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas Saubas
par Fonda spéju turpinat darbibu. Ja més secinam, ka badtiska nenoteiktiba pastav,
revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finansu parskatos sniegto informaciju par
Siem apstakliem, vai, ja $ada informacija nav sniegta, més sniedzam modificétu
atzinumu. Mdsu secinajumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas iegati lidz
revidentu zinojuma datumam. Tomér nakotnes notikumu vai apstaklu ietekmé
Lidzek|u parvalditajs Fonda darbibu var partraukt;

® jzvertéjam visparéju finanSu parskatu struktdru un saturu, ieskaitot atklato
informaciju un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finanSu parskati patiesi atspogulo
parskatu pamata esoSos darijjumus un notikumus.
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Més sazinamies ar personam, kuram uzticéta Fonda un Lidzek|u parvalditaja parraudziba, un,
cita starpa, sniedzam informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka ar par svarigiem
revizijas novérojumiem, taja skaita par batiskiem iekséjas kontroles trakumiem, kddus meés
identificéjam revizijas laika.
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	”Eiropas Savienībā ir apstiprināti atsevišķi jauni standarti, standartu grozījumi un interpretācijas, kas stājas spēkā pārskata periodiem, kas sākas pēc 2019. gada 1. janvāra, bet vai kuri Eiropas Savienībā vēl nav stājušies spēkā. Šie standarti nav p...
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