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Class R Acc USD
Class R Acc EUR (hedged)

leguldijumu politika

Fonda pamatinformacija

Marts 2025

Fonda ieguldisanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala
pieaugumu, veicot ieguldijumus Attistibas valstu valsts,

Parvaldes sabiedriba

pasvaldibu, centralo banku, kreditiestazu un komercsabiedribu

emitétos vai garantétos parada vértspapiros.

leguldijumu process

+ Uzsvars uz bottom-up instrumentu atlasi

CBL Asset Management

- Diversifikacija pa valstim, nozarém un emitentiem

- ligtspéjas (ESG) risku integracija fundamentalaja analize

+ Fonds veicina ieguldijumus ar labveéligu ietekmi vides un
socialajos raksturlielumos (atbilstosi SFDR 8. panta definicijai)

Reitingi un apbalvojumi

Parvalditaji Edgars Lao, CFA

Artis Mezis
Turétajbanka Citadele banka
Izveido$anas datums 25/06/2013
Fonda aktivu vértiba USD 23.6 min
Komisija par parvaldisanu 1.00% gada
PirkSanas komisija 0%
Dalu pirk$anas/pardosana Katru darba dienu
Pelnas sadales metode Uzkrajosa

Juridiskais statuss UCITS IV, Latvia

Class RAccUSD  Class R Acc EUR (H)

Morningstar Rating™

Fonda darbibas vésture

* * * * ISIN LV0000400968 LV0000400828
Bloomberg kods CBLGRAU LR CITGEMB LR

Pamatvalita usb EUR

Klases aktivu vértiba 1.6 min 20.3 min
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lenesigums pa periodiem
YTD 1M 3M 6M 1y 2Y 3Y 5Y Sl 2024 2023 2022
Class R Acc USD 20% -04% 20% 1.0% 6.8% 92% 4.1% 49% 1.9% 7.5% 9.7% -14.6%
Class R Acc EUR (hedged) 15% -05% 15% 02% 49% 72% 18% 29% 0.9% 5.6% 7.7% -17.3%
10 lielakie ieguldijumi Kupons Dzé$ana Tpatsvars Fonda statistika
Indonesia 1.100%  12-Mar-33  3.7% Vidéjais ienesigums (hedzéts uz USD) 7.6%
Codelco 4.250% 17-Jul-42 3.4% Vidéja duracija 4.5
DP World 6.850% 2-Jul-37 3.3% Vidéjais svértais kreditreitings Bal
Fibra Uno 7.700% 23-Jan-32 3.3% Vertspapiru skaits fonda 40
Colombia 5.625% 26-Feb-44  3.2% Vértspapira vid. patsvars 2.4%
Mexico 4.875% 19-May-33  3.2%
KazMunayGas 3.500%  14-Apr-33  2.9% lenesiguma statistika (3 gadi) RAccUSD R Acc EUR (H)
Pakuwon Jati 4.875% 29-Apr-28  2.9% Svarstigums (%) 7.1% 7.1%
Colombia Telecom 4.950% 17-Jul-30 2.9% Sharpe raditajs 0.3 0.3
Romgaz 4.750% 7-Oct-29 2.8% Sortino raditajs 0.3 0.3
Total 31.5% Value-at-Risk (30d / 99%) 5.5% 6.0%
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Meénesa notikumi

 Visparéja nezina par sagaidamas tarifu politikas apméru, vérienu un ievieSanas terminu atstaja negativu ietekmi uz visiem riska aktiviem. To sakot, attistibas valstu
eiroobligacijas uzradija gana atskirigus rezultatus, jo marta valdibu obligaciju vértiba samazinajas par 0.8%, bet uznémumu obligaciju vértiba pieauga par 0.1%,
augstaka ienesiguma komponentém tiekot parvértétam agresivak. Masu Fonda sniegums kopuma atbilda tirgus rezultatam un samazinajas par 0.4%;

« Viens no lielakajiem misu Fonda snieguma veicinatajiem marta bija Colombia Telecomunicaciones obligacijas, kas uzradija 4.5% pieaugumu. Sis kapums sekoja
péc tam, kad Telefonica pabeidza savas kontrolpaketes Coltel pardosanu uznémumam Millicom, un mums ir parlieciba, ka tas ir gatavs atbalstit Coltel ar savu
vérienu un finansém, lai uznémums augtu. Ta ka saskatam potencialu turpmakam obligaciju kapumam, planojam vél pieturét konkréto ieguldijumu;

* Taja pasa laika, GTC eiroobligaciju vértiba samazinajas péc tam, kad tika publicétas zinas, ka tas lielakais ipasnieks Optima Befektetesi (kas parvalda Ungarijas
centralas bankas nodibinajumu aktivus) ir tuvu maksatnespéjai, saskana ar valsts revidentu izpétito. Tas investoriem radija bazas par emitenta spéju nakamgad
refinansét savu paradu par labako iesp&jamo cenu; més uzskatam, ka Tpasnieku problémam, ja tas ir patiesas, nevajadzétu tiesi un batiski ietekmét GTC darbibu,
attiecigi - més drizak vélétos veikt papildus ieguldijumus, nevis pardot emitenta obligacijas;

* Ménesa laika Turcijas aktivos bija vérojams paaugstinats svarstigums, jo vietéjas varas iestades aizturéja Stambulas méru Ekremu Imamoglu péc vina universitates
diploma anulésanas, potenciali vinu atstadinot no dalibas 2028. gada prezidenta vélésanas, vinu uzskatot par galveno Erdogana AKP partijas sancensi. P&c §is zinas
visa Turcija izcélas nemieri, liras vértiba pirms stabilizé$anas samazinajas par vairak neka 10%, bet uznémumu eiroobligacijas ménesi noslédza 1.2% zemak. Masu
Fondam ir neliels patsvars uz atseviSkiem viet&jiem emitentiem, kuriem, masuprat, $ados politisko satricinajumu gadijumos vajadzétu klaties relativi labak.
Rezultata, Sobrid mums nav planu pardot kadu no Siem emitentiem;

* Marta dominégja riska mazinasanas noskanojums, lielakajiem indeksiem, ka S&P 500, samazinoties vértiba par 5.6%, bet Stoxx 600 indeksam - par 4.2.%. Ta ka
investori pievérsas drosakiem aktiviem, jaatzimg, ka zelta cena pieauga par vairak ka 9%. Tikmér FRS atstdja nemainigu tas galveno procentu likmi, un ASV 10 gadu
obligaciju ienesigums ménesa beigas saglabajas pie 4.2% atzimes. Turpretim Vacijas 10 gadu likmju ienesigums pieauga par vairak neka 30 bazes punktiem lidz
2.74%, jo tas valdiba pazinoja par vésturiskam fiskalas politikas parmainam, fiskalos ierobeZojumus vairs neattiecinot uz aizsardzibas tériniem. Cita starpa izskangja
arl pazinojums par EUR 500 mljrd. vérta fonda izveidi 10 gadu infrastruktiras ieguldijumu programmai.

Pozitivais un negativais pienesums Portfela pozicionéjums
+/- Valdibu segmenta, Fonda relativais sniegums ieguva, jo taja nebija * Méne3a laika més veicam vairakus darfjumus. Azija més pardevam zema
investicijas daudzas Afrikas regiona augstaka riska valstis, kamér iepalika Azijas ienesiguma Pertamina'30 un vieta iegadajamies pievilcigak novéertétas
region3, jo portfeli eso$as EUR denominétas Indonézijas eiroobligacijas Pakuwon Jati'28 eiroobligacijas;
piedzivoja lielaku kritumu, salidzindjuma ar USD ekvivalentu; * Més arT pardevam Globalworth'29, jo kopéja pozicija uz So emitentu bija
+/- Uznémumu segmenta, Fonds ieguva no labakas vértspapiru atlases parsniegusi misu iek3&jos riska limitus, bet vieta iegadajamies ta pasa
Latinamerika (Brazilija un Kolumbija), kamér parsvars tika zaudéts Eiropa regiona Romgaz'29 eiroobligacijas;
(Polijas GTC un CPI Properties EUR denominéts parads), ka ari Azija un Tuvajos * Péc aktivu ieplGsanas Fonda més izmantojam brivos lidzek|us, lai
Austrumos (mazaks relativais ipatsvars). iegadatos pievilcigi novértétas Meksikas nekustama Tpasuma operatora

Fibra Uno'32 eiroobligacijas.
Perspektiva un stratégija

Marts turpinaja februara iesakto, jo pieaugosa neskaidriba par ASV administracijas politikas programmas ietekmi atstaja negativu nospiedumu uz kopéjo
noskanojumu, bazam par izaugsmi tikai pastiprinoties. Aprila sdkuma pazinojumi par tarifiem izraisija strauju akciju novértéjumu kritumu, obligaciju riska prémiju
pieaugumu un etalona pelnas likmju samazinajumu. Rezultata vid&jais ienesigums attistibas valstu eiroobligaciju tirgl pieauga lidz aptuveni 7.2%, atgrieZoties gada
sakuma noveérotaja limeni. Nemot véra So situaciju, vajums tirgt var saglabaties ari turpmakajas nedé|as un potenciali varétu uzlabot pe|nas iespéjas iegulditajiem,
kuri apsver iespéju veikt investicijas vélak. Jaatzimég, ka, lai gan vél pirms dazam dienam investori gaidija divus lidz tris procentu likmju samazingjumus, komentara
rakstiSanas bridi tirgus dalibnieki sagaida pat piecus likmju samazinajumus lidz gada beigam.

Kontaktinformacija Saistibu neuznemsanas atruna

CBL Asset Management Sis dokuments vaijebkuvra ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinasanai. Sim materialam ir vienigi informativs noluks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka ari piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka ari iesaistities
RTga LV-1010 jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finan3u parskats, kura
sagatavosanas nepiecieSamibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav ieklauti visi ar finansu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta informacija
nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta butu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinasanam un pieredzei par
Talr: (371) 67010810 finanu tirgiem, ka arf jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju lEmuma pienem3anas apstaklim un ierobezojumam. $T materiala autori
personigi, ka ari IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par 3eit izvietotas informacijas (t.sk. tas dalas)
izmanto3Sanas dé|, ka ari par jebkadam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto3anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu atbildibu par
asset@cbl.lv tieSiem un netiesiem zaud&jumiem (ieskaitot neiegtto pejnu), ka ari soda sankcijam, arf gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&jamibu. Saja apskata
http://www.cblam.lv/lv ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegita no avotiem, kas tiek uzskatiti par
uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, ka ar valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka ari kompaniju majas
lapas atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas informacijas precizitati un
pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldinosa vai neatbilsto3a jebkuriem
citiem avotiem.
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