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Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
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KPMG Baltics SIA
Roberta Hirsa iela 1, Riga
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IEGULDIJUMU PARVALDES AKCIJU SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds” apaksfonda “CBL Optimal Opportunities Fund — EUR” (turpmak teksta — Fonds)
dzek|u parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a,
Riga, LV-1010 (turpmak tekstad — Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002. gada 11. janvari ar registracijas numuru 40003577500.
Akciju sabiedribas ieguldijumu parvaldes pakalpojumu sniegSanai licences numurs ir 06.03.07.098/367.
Fonda ieguldijumu meérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus Latvija vai citas Eiropas Savienibas
dalibvalstTs registrétu ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas (dalas) un tiem pielidzinamos vértspapiros. leguldijumi var tikt veikti
naudas tirgus, obligaciju, sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, ka ari Eiropas Savienibas dalibvalstu un OECD dalibvalstu
reguléta tirgd tirgotos ETF un kapitala vértspapiros. Nozaru ierobezojumi nav noteikti. Fondam ir aktiva ieguldijumu stratégija, kas
vérsta uz atsevisku finan$u instrumentu atlasi, ievérojot diversifikacijas un risku samazinasanas principus, tai skaita ESG risku
parvaldiSanas principus. Fonds neveicina vides un/vai socialos raksturlielumus SFDR izpratné un neveic ES taksonomijai atbilstigus
ieguldijumus. Bet ieverojot labas prakses parvaldiSanas principus un UN PRI parakstitaja pienakumus, fonds integré ESG
raksturlielumus fonda parvaldi$anas procesa. Akciju fondu Tpatsvars portfell var veidot [idz 70% no Fonda aktiviem. Sim finansu
produktam pamata eso$ajos ieguldijumos nav nemti véra ES kritériji vides zina ilgtspejigam saimnieciskajam darbibam.
Fonda neto aktivu apjoms parskata perioda laika palielinajies par 45,790 eiro jeb par 0.61% un pusgada beigas bija 7,538,492 eiro.
Bruto aktivi uz 30.06.2025. sasniedza 7,550,947 eiro. Vienas dalas vértiba pusgada laika palielinajas par 0.15 eiro sasniedzot 12.45
eiro. Savukart ienesigums parskata perioda eiro izteiksme bija pozitivs 1.22%.
Pasaules finansu tirgos 2025. gada pirmais pusgads ir pagajis nemierigi. Jau kop$ Donalda Trampa inauguracijas janvara beigas
finanSu tirgos valdija paaugstinata nervozitate, kas savu kulminaciju sasniedza aprila sakuma, kad ASV izzinoja par masiviem
importa tarifiem visam tirdzniecibas partnervalstim. Kops$ ta laika spriedze tarifu fronté pakapeniski ir mazinajusies, bet riska aktivu
cenas ir atgriezusas uz izaugsmes trajektorijas. ASV plasam akciju tirgum pirmo pusgadu pat izdevas noslégt ar jauniem cenu
rekordiem.
D. Trampa administracijas haotiska tirdzniecibas politika ieviesusi papildu nenoteiktibu ASV un pasaules ekonomika. Lai gan
inflacijas cipariem bija minimala. Pilna méra ta varétu izpausties tikai nakamo ceturksnu laika, kad noliktavas, kuras tika piepilditas
ar precém pirms augstaki tarifi stajas speka, tiks iztukSotas. Par spiti maigakai tarifu retorikai, kopé&jais importa tarifu limenis ASV,
balstoties uz dazadiem apréekiniem, patlaban ir tuvu 13-15% salidzinajuma ar 2.5% 2024. gada beigas. Augusta tas varétu pieaugt,
ja starp ASV un paréjam valstim netiks panaktas vienoSanas. Turklat ASV izaugsmes dzingjspéeks - privatais patérins — jau pirmaja
pusgada saka manami sagurt. Nemot véra tarifu izraisito turbulenci, ASV IKP izaugsmes prognozes Sim un 2026. gadam tika
samazinatas tuvak 1.5%. Eirozonas prognozes ir salidzinosi stabilas, paredzot ap 1% izaugsmi. Eirozonas razo$anas sektora kop$
gada sakuma bija vérojama renesanse, liela méra pateicoties pasutijumiem no ASV. Eirozonas razotaju noskanojums uzlabojas, un
razoSana atgriezas pie izaugsmes. Lielaki aizsardzibas térini un investiciju plani Vacija varetu dalgji atsvert tarifu negativo efektu,
kad atbalsts no ASV krajumu pieauguma mazinasies.
Kop$ pérna gada decembra ASV Federala Rezervju Sistéema uzlikusi likmju mazinasanu uz pauzes, un $a gada pirmaja pusgada
dolaru procentu likme palika nemainiga 4.25-4.50% limeni. Nemot véra D. Trampa politikas potenciali negativo ietekmi uz
ekonomiku un augSupvérsto spiedienu uz cenam, FRS ienémusi nogaidoSu poziciju. Savukart inflacijas tempa paléninasanas un
trausla izaugsme eirozona lavusi ECB turpinat likmju mazinasanu. Kop$ gada sakuma ECB pazeminaja depozita likmi vél par 1
procentpunktu Iidz 2.0%, un, acimredzot, nav talu no likmju cikla zemaka punkta. Finansu tirgus prognozes paredz, ka tuvaka gada
laika bazes likme ASV vareétu tikt pazeminata lidz 3.25-3.50%, eirozona — vél vienu reizi lidz 1.75%.
Ka jau mingjam, pavasari pasaules akciju tirgi piedzivoja kritumus par vairak ka 15% eiro hedzéta izteiksmeg, tacu lidz ar tarifu kara
deeskalaciju tie atri atguvas. ASV akcijas, kas visvairak cieta no tarifu izraisttas turbulences, pirmo pusgadu noslédza ar 5%
pieaugumu eiro hedzéeta izteiksmeé. Paréjos tirgos pieaugumi bija gandriz divreiz straujaki. Tuvak pirma pusgada beigam Eiropas
akciju kapums pierima, tacu parskata perioda tas pieauga par nepilniem 10%, pateicoties spécigiem rezultatiem Vacija. Ar attistibas
vertiba pret dolaru kop$ gada sakuma pieauga par nepilniem 14%.
Parskata perioda visi obligaciju segmenti uzradija pozitivus rezultatus. Atgriezoties investoru interesei par risku un mazinoties riska
prémijam, labakus rezultatus pirmaja pusgada demonstréja ASV spekulativa reitinga un attistibas valstu obligacijas ar vidgji 3.5-
4.0% atdevi eiro hedzeta izteiksmé. Tirgus turbulences laika drosas ASV valdibas un uznémumu obligacijas pildija portfe|u
balans€josu funkciju un pirmaja pusgada nodrosSinaja ap 3.0% atdevi eiro hedzéta izteiksme. Lidzigu rezultatu uzradija ari Eiropas
riskantakas obligacijas. Savukart Eiropas drosaku obligaciju rezultati pirmaja pusgada atpalika un atdeve neparsniedza 1%. To
lielakoties noteica augstaki Vacijas valdibas garako obligaciju ienesigumi, reagéjot uz solljumiem kapinat fiskalos térinus.
Bazas par nakotni pakapeniski saka atspoguloties zemakas kompaniju pelnas prognozes. Tacu prognozu izmainas lidz Sim bijusas
salidzinoSi mérenas, nemot vera joprojam lielu nenoteiktibu par ASV tarifu talako virzienu un to ietekmi uz kompaniju pelnitspéju.
Pec vajakas izaugsmes Sogad, nakamgad ASV un Eiropa tiek atkal gaidita divciparu pelnas izaugsme, tomér pastav risks, ka
kompaniju pe|nu negativais reviziju cikls varétu paturpinaties. Pirmas vajuma pazimes ASV majsaimniecibu pieprasijuma varétu
apdraudéet ASV uznémumu sp€ju parlikt importa tarifus uz gala patérétajiem, savukart eirozona papildu negativo ietekmi uz
eksportétajiem varétu atstat nesenais eiro sadardzinajums. Vajaka pelnas izaugsme kopa ar salidzinoSi dargiem akciju
novértéjumiem, it seviski ASV, nav pozitivi akciju tirgus potencialajam sniegumam parskatama nakotnée.
Parskata perioda Fonda notikuSas sekojoSas izmainas. Obligaciju fondos ieguldito lidzeklu dala parskata perioda beigas veido
49.30% no Fonda neto aktivu vértibas, kas ir par 14.07 procenta punktiem (pp) mazak neka gada sakuma. Akciju fondu dala
palielinajusies par 9.13 pp lidz 44.89% no Fonda neto aktivu vértibas. Brivo naudas Iidzek|u Tpatsvars Fonda ir 5.97% no neto
aktiviem. Visi Fonda esosie fondi ir registréti kada no Eiropas Savienibas dalibvalstim. Lielaka dala ldzek|u (46.92%) iegulditi
Luksemburga registrétos fondos. Fonda ieguldijumi veikti arT Latvija un Trija registrétos ieguldijumu fondos.
Kopgjas parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 48,676 eiro, kas neparsniedz prospekta noteikto 1.70% no maksimala Fonda
mantas maksajamo atlidzibas apméru. Atlidziba Sabiedribai ieguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds” apaksfondiem tiek
noteikta procentos gada no Apak$fonda neto aktivu vidgjas vertibas.
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Atlidziba ieguldijumu parvaldes akciju sabiedribai veidoja 34,404 eiro, atlidziba Turétajbankai — 6,519 eiro, attiecigi par&jie parvaldes
izdevumi — 7,753 eiro. Fonda pastavigo maksu raditajs parskata perioda bija 1.34% no Fonda vid&jo neto aktivu vértibas. Sabiedribas
parvaldé eso$o ieguldijumu fondu prospektos maksa par gitajiem rezultatiem (performance fee) nav paredzéta.

Kops parskata perioda beigam Iidz ta apstiprinasanas dienai svarigi notikumi, kas batiski ietekmétu Fonda finansialo stavokli, nav
notikusi.

Sabiedribas parvaldnieku komanda ari turpmak ripigi sekos lidzi pasaules finansu tirgos valdoSajam tendencém. Lai Fonda
struktdru pielagotu atbilstoSi eso$as un sagaidamas situacijas novértéjumam, galvenokart tiks veiktas izmainas akciju fondu
ieguldijumu Tpatsvara.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis Zigurds Vaikulis Reinis Gerasimovs
Valdes priekSsédétajs Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

Riga, 2025. gada 29. julija
*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika zZimogu.
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PAZINOJUMS PAR IEGULDIJUMU PARVALDES AKCIJU SABIEDRIBAS VALDES
ATBILDIBU

Sabiedribas Valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “ CBL Opportunities Funds” apak$fonda “CBL Optimal Opportunities Fund -
EUR” (turpmak teksta — Fonds) finansu parskatu sagatavosanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 7. lidz 11. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un sniedz skaidru
un patiesu priek$statu par Fonda finansialo stavokli 2025. gada 30. jdnija un darbibas rezultatu par 2025. gada pusgadu.

lepriek$ minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS gramatvedibas standartiem, ka
to nosaka Latvijas Bankas noteikumi Nr. 382 “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta
gada parskata un pusgada parskata sagatavo$anas noteikumi”, pamatojoties uz uznémejdarbibas turpinasSanas principu. Parskata
perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. Finansu parskatu sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie
[émumi un izdarttie pienémumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sistémas nodrosinasanu, “CBL Optimal
Opportunities Fund - EUR” aktivu saglabasanu, ka art krapSanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novérsanu. Valde ir atbildiga
par Latvijas Republikas “leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu®, Latvijas Bankas noteikumu un citu Latvijas Republikas
likumdo$anas prasibu izpildi.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek$seédétajs

Riga, 2025. gada 29. julija
*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

FinanSu aktivi, kas novertéeti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprekina

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri
Finansu aktivi, kas noverteti amortizétaja iegades vertiba

Pargjie aktivi

Kopa aktivi

Saistibas

Finansu saistibas, kas novertetas amortizétaja iegades vertiba

Uzkratie izdevumi

Parejas saistibas

Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 9. lidz 11. lapai ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek$sedétajs

Riga, 2025. gada 29. julija

*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika zZimogu.

Pielikums

1

c CBL ASSET

MANAGEMENT

30.06.2025. 31.12.2024.
450,127 93,746
7,100,820 7,427,442

- 1,000

7,550,947 7,522,188
(12,455) (12,187)

- (17,299)

(12,455) (29,486)
7,538,492 7,492,702
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IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

lenakumi

Procentu ienakumi no prasibam pret kreditiestadém
Kopa ienakumi

Parskata perioda izdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes akciju sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Parégjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas pieaugums

Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
Nerealizetais ieguldijumu vértibas pieaugums

Kopa ieguldijumu vertibas pieaugums

leguldijumu rezultata gitais neto aktivu pieaugums

Pielikumi no 9. Iidz 11. lapai ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek$sedétajs

Riga, 2025. gada 29. julija

*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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MANAGEMENT

01.01.2025.- 01.01.2024.-
30.06.2025. 30.06.2024.
2,221 1,018

2,221 1,018
(34,404) (34,209)
(6,519) (6,482)
(7,753) (7,252)
(48,676) (47,943)
12,770 13,997
128,324 380,111
141,094 394,108
94,639 347,183
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FINANSU PARSKATU PIELIKUMI

1. PIELIKUMS  PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM

30.06.2025.

C

% no Fonda
neto aktiviem

30.06.2025.

31.12.2024.

CBL ASSET
MANAGEMENT

% no Fonda
neto aktiviem

31.12.2024.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem,
AS “Citadele banka”

450,127

5.97%

93,746

1.25%

2. PIELIKUMS  IEGULDIJUMU FONDU IEGULDIJUMU APLIECIBAS UN TAM PIELIDZINAMIE VERTSPAPIRI

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos vértspapirus sadalijuma péc emitenta

izcelsmes valsts 2025. gada 30. junija:

% no Fonda

legades Uzskaites neto
vertiba vertiba aktiviem
Finansu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) 30.06.2025. 30.06.2025.
Regulétos tirgos netirgotie finansu instrumenti 6,221,933 7,100,820 94.19%
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas: 3,169,700 3,537,796 46.92%
Goldman Sachs US Dollar Credit LU0803997666  EUR 104 645,298 658,694 8.73%
Amundi Funds - Pioneer US Bond LU1883851682  EUR 494 537,433 520,083 6.90%
Schroder International Selection Fund
- EURO Corporate Bond LU0113258742  EUR 18,238 459,232 491,917 6.53%
JPM US Aggregate Bond Fund LU1432507090 EUR 4,119 410,372 391,217 5.19%
JPMorgan Funds - America Equity
Fund LU1734444273  EUR 1,600 360,020 389,184 5.16%
Robeco Capital Growth Funds -
Robeco QI Emerging Markets
Enhanced Index Equities LU0951559524  EUR 2,846 368,000 370,399 4.91%
GS Global CORE Equity LU0280841296  EUR 8,766 172,321 370,276 4.91%
Robeco Capital Growth - US Premium
Equities LU0454739615 EUR 398 124,743 247,467 3.28%
Fundsmith Equity Fund Feeder LU0690374029 EUR 1,593 92,281 98,559 1.31%
Latvija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas: 2,059,788 2,374,014 31.50%
CBL US Leaders Equity Fund R Acc
EUR (hedged) LV0000400992 EUR 44,883 483,860 644,969 8.56%
CBL European Leaders Equity Fund LV0000400794 EUR 11,135 528,059 635,339 8.43%
CBL Global Emerging Markets Bond
Fund R Acc EUR (hedged) LV0000400828 EUR 54,823 597,273 617,857 8.20%
CBL Eastern European Bond Fund R
Acc EUR (hedged) LV0000400174  EUR 25,460 450,596 475,849 6.31%
Trija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas: 992,445 1,189,010 15.77%
Vanguard Investment Series PLC - US
500 Stock Index Fund IE0032126645 EUR 9 846 381,604 627,884 8.33%
PIMCO Funds Global Investors Series
PLC - Total Return Bond Fund IE0033989843 EUR 26 657 610,841 561,126 7.44%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas: 6,221,933 7,100,820 94.19%
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025. gada pusgada parskats

C

CBL ASSET
MANAGEMENT

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos vértspapirus sadalijuma péc emitenta
izcelsmes valsts 2024. gada 31. decembri:

% no Fonda

legades Uzskaites neto

vertiba vértiba aktiviem
Finansu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) 31.12.2024. 31.12.2024.
Regulétos tirgos netirgotie finanSu instrumenti: 6,678,889 7,427,442 99.13%
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas: 3,766,657 4,081,571 54.48%
Amundi Funds - Pioneer US Bond LU1883851682 EUR 641 694,926 652,250 8.71%
Goldman Sachs US Dollar Credit LU0803997666 EUR 104 645,298 641,238 8.56%
BlackRock Global Funds - US Dollar
Bond Fund LU1564327929 EUR 57,788 598,407 538,584 7.19%
Schroder International Selection
Fund - EURO Corporate Bond LU0113258742 EUR 18,238 459,232 481,941 6.43%
Robeco Capital Growth Funds - High
Yield Bonds LU0227757233 EUR 1,705 400,674 444,920 5.94%
GS Global CORE Equity LU0280841296 EUR 8,766 172,321 385,704 5.15%
JPM US Aggregate Bond Fund LU1432507090 EUR 4,119 410,372 380,674 5.08%
Fundsmith Equity Fund Feeder LU0690374029 EUR 4,503 260,684 293,824 3.92%
Robeco Capital Growth - US
Premium Equities LU0454739615 EUR 398 124,743 262,436 3.50%
Latvija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas: 1,919,788 2,128,626 28.41%
CBL Global Emerging Markets Bond
Fund R Acc EUR (hedged) LV0000400828 EUR 54,823 597,273 601,958 8.03%
CBL European Leaders Equity Fund ~ LV0000400794 EUR 11,135 528,059 597,704 7.98%
CBL Eastern European Bond Fund R
Acc EUR (hedged) LV0000400174 EUR 25,460 450,596 464,646 6.20%
CBL US Leaders Equity Fund R Acc
EUR (hedged) LV0000400992 EUR 32,907 343,860 464,318 6.20%
Trija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas: 992,444 1,217,245 16.24%
Vanguard Investment Series PLC -
US 500 Stock Index Fund IE0032126645 EUR 9,846 381,603 675,312 9.01%
PIMCO Funds Global Investors
Series PLC - Total Return Bond Fund  IE0033989843 EUR 26,657 610,841 541,933 7.23%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas: 6,678,889 7,427,442 99.13%

3. PIELIKUMS IEGULDIJUMU FONDA NETO AKTIVU VERTIBAS UN KUSTIBAS ATSPOGULOJUMS
01.01.2025.- 01.01.2024.-
30.06.2025. 30.06.2024.

Neto aktivi parskata gada sakuma 7,492,702 7,310,431
leguldijumu rezultata gitais neto aktivu pieaugums 94,639 347,183
Darijumi ar ieguldijumu apliecibam un dalam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu un dalu pardoSanas 472,448 398,789
leguldijumu apliecibu un daju atpakalpirksanas izdevumi (521,297) (583,692)
Neto aktivu (samazinajums) no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam un dalam (48,849) (184,903)
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 45,790 162,280
Neto aktivi parskata gada beigas 7,538,492 7,472,711
Emiteto ieguldijumu apliecibu un dalu skaits parskata gada sakuma 609,321 637,246
Emiteto ieguldijumu apliecibu un dalu skaits parskata gada beigas 605,554 620,887
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu un dalu parskata gada sakuma 12.30 11.47
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu un dalu parskata gada beigas 12.45 12.04
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4. PIELIKUMS  IEGULDIJUMU FONDA DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA

| 30.06.2025. | 31.12.2024. | 31.12.2023. | 31.12.2022. |

Fonda neto aktivi (EUR) 7,538,492 7,492,702 7,310,431 6,972,572
Fonda dalu skaits 605,554 609,321 637,246 664,438
Fonda dalu vértiba 12.45 12.30 11.47 10.49
Fonda ienesigums* 1.22% 7.24% 9.34% (19.49%)

* lenesigums aprekinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

5. PIELIKUMS  NOTIKUMI PARSKATA PERIODA LAIKA UN PEC PARSKATA PERIODA BEIGU DATUMA

Kops$ parskata gada beigam [idz ta apstiprinasanas dienai nav notikusi svarigi notikumi, kas varétu batiski ietekmét 2025.
pusgada parskata novertéjumu vai Fonda finansialo stavokli. Parskata perioda laika, saskana ar AS Citadeles grupas akcionaru
[émumu, notikusas izmainas IPAS “CBL Asset Management” Padomes sastava, 17.03.2025.g. Latvijas Banka ir apstiprinajusi
Edward Rebane iecelSanu par IPAS “CBL Asset Management” Padomes locekli. Ruta Ezerskiene ir atbrivota no Padomes locek|a
pienakumiem.
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