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IF “CBL US Leaders Equity Fund”
2021. gada parskats

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU FONDU

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Klases:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldTjumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda Itdzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda lidzeklu turétajbankas juridiska adrese:

Fonda lidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un

valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiestbas un pienakumi:

Revidenti:

—
C B JIalsasr?atgement

“CBL US Leaders Equity Fund”

leguldijumu fonds
- RAccUSD
ISIN: LV0000401032
- R Acc EUR (hedged)
ISIN: LV0000400992

22.12.2020
FL261

“CBL Asset Management” IPAS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/367

“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek$sédétajs — Vaidas Zaginis — iecelts 03.08.2021.
Padomes priekSsédétajs — Vladimirs lvanovs — atbrivots
03.08.2021.

Padomes priek$sédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs— iecelts
03.08.2021.

Padomes priek$sédétaja vietnieks — Vaidas Zaginis — atbrivots
03.08.2021.

Padomes loceklis - Blohmé Nils Magnus Goéran - iecelts —
03.08.2021.

Padomes loceklis - Peter Meier — atbrivots - 03.08.2021.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:
Valdes priek8sédétajs — Karlis Purgailis
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis
Valdes loceklis — Andris Kotans

Valdes locekle — Lolita Si¢eva

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statdtos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Andrejs Pilka
Igors Lahtadirs

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statitos un Fonda
prospekta paredzeétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

Rainers Vilans
Zveérinats revidents
Sertifikats Nr. 200

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7, Riga
Latvija, LV-1013
Licences Nr. 55
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IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS

“CBL US Leaders Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) ir kapitala vérstpapiru ieguldijumu fonds ar divu klasu
ieguldijumu apliecibam: R Acc USD un R Acc EUR (hedged). legulditajiem ir iesp&ja veikt ieguldijumus gan eiro —
Klasé R Acc EUR (hedged), gan ASV dolaros — Klasé R Acc USD. Fonda Itdzek|u parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes
akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 un registracijas
numuru 40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus galvenokart to emitentu akcijas,
kuru galvena darbiba notiek vai galvena mitne atrodas Amerikas Savienotajas Valstis, un kuri registréti OECD, bez
nozaru ierobezojumiem. Fonda ienakumu veido akciju cenu pieaugums un ienakumi no dividendém.

Fonds uzsaka savu darbibu 6.janvart 2021.gada. Uz 31.12.2021 neto aktivu apjoms sashiedza 18,195,104 eiro, bet
bruto aktivi sastadija 18,314,369 eiro. Fonda ienesigums un vértiba tiek rékinatas katrai klasei atseviski. "CBL US
Leaders Equity Fund" R Acc USD klases dalas vértiba uz 31.12.2021 sastadija 11.30 eiro, bet "CBL US Leaders
Equity Fund" R Acc EUR (hedged) klases dalas vértiba attiecigaja perioda sastadija 12.76 eiro. "CBL US Leaders
Equity Fund" R Acc USD klases ienesigums uz 31.12.2021 bija pozitivs 13.00% (eiro izteiksmé péc ECB kursiem) un
ieguldijumu apliecibu klases valiata (USD) péc finanSu tirgos noteiktiem arvalstu valdtu kursiem dienas beigas
ienesigums bija pozitivs 28.00%. "CBL US Leaders Equity Fund" R Acc EUR (hedged) klases ienesigums uz
31.12.2021 bija pozitivs 28.12%.

Aizvadttais 2021. gads ir bijis loti veiksmigs globaliem akciju tirgiem. Gan ASV, gan Eiropas akciju tirgus indeksi
nodemonstréja spécigu izaugsmi. Eiropas Stoxx Europe 600 noslédzis periodu ar sniegumu +22.3% eiro izteiksmé, un
amerikanu S&P500 gada griezuma izaudzis par 26.9% ASV dolaros. Investoru optimismu vairoja jaunie pasaules
valdibu fiskalie stimuli, kopuma atbalstoSa monetara politika, veiksmigs masveida vakcinacijas procesa turpinajums,
ka arl strauja globalas ekonomikas atkop$anas. ST kombinacija nepartraukti lika analitikiem uzlabot savas IKP
izaugsmes prognozes, ka ari paaugstinat korporativas pelnas gaidas. Lidz ar akciju tirgiem, spécigu ralliju piedzivoja
arT preCu tirgus, daudzu izejvielu cenam sasniedzot vairaku gadu maksimalo atzimi. Pasaules valdibu ieviestie
ekonomiskie ierobezojumi, kas saistiti ar koronavirusa izplatiSanos, vél joprojam negativi ietekméja globalas precu
piegazu kédes. |zejvielu cenu kadpums, ka arT iesp&jamais pre€u deficits, kas var rasties, kad iedzivotaji beidzot saks
terét savus uzkrajumus, lika ekonomistiem batiski paaugstinat inflacijas prognozes. Gada otraja pusé bailes par strauju
patérina cenu kdpumu saka atsaukties arT uz finanSu tirgiem. Investori saka uztraukties par to, ka pasaules centralas
bankas, reagéjot uz inflacijas spiedienu, biis spiestas daudz agrak, neka gaidits, celt procentu likmes. ASV inflacijai
paatrinasoties I1dz augstakiem Iimeniem kop$ 80. gadiem, Federala Rezervju Sistéma ir apstiprinajusi savus planus
samazinat monetara atbalsta programmu. Retorika par likmju celSanu arT kluvusi agresivaka, FRS locekliem sagaidot
arvien atraku likmju paaugstindSanu. Papildus uztraukumu investoriem radija ar jaunais Omikron koronavirusa
variants, kas tika uzskatits par izturigu pret esoSajam vakcinam un draudéja radit kartéja globala lokdauna ievieSanas
risku. Sis fons laicigi radija svarstibas akciju tirgos, tomér I1dz 2021. gada beigam ta ari nespéja kardinali mainit
noskanojumu. Spécigi uznémumu finansSu parskati un ekonomikas dati nodroSinaja parliecinoSu atbalstu, un decembrt
Eiropas un ASV akciju tirgi sasniedza savu visu laiku augstakos limenus.

Perioda laikda Fonds (R Acc USD klase) nedaudz apsteidza S&P500 indeksu un nopelnija 28.0%. Kop$ fonda
dibinaSanas I1dz atskaites perioda beigadm visi sektori pozitivi ietekméja Fonda rezultatus, bet vislieldako pozitivo
pienesumu Fondam deva ta ieguldijumi tehnologiju kompanijas. Parskata perioda beigas , tehnologiju nozare (49.9%),
veselibas apripe (14.0%) un rapnieciba (9.2%) Fonda bija ar lielako Tpatsvaru.Perioda beigas naudas Iidzeklu
Tpatsvars Fonda ir 1.23%.

Kopéjas parvaldiSanas izmaksas parskata periodd bija 189,141 eiro apméra, kas neparsniedz Fonda prospekta
noteikto 4.00% maksimalo apméru. No fonda aktiviem parskata perioda tika segta atlidziba ieguldijumu parvaldes
sabiedribai par fonda Iidzeklu parvaldiSanu 162,980 eiro apméra, atlidziba turétajbankai - 20,955 eiro apméra un
paréjie izdevumi — 5,206 eiro apméra. Fonda pastavigo maksu raditajs parskata perioda bija 1.58% no fonda vidéjo
neto aktivu vértibas. Sabiedribas parvaldé esoSo ieguldijumu fondu prospektos maksa par gatajiem rezultatiem
(performance fee) nav paredzétas.

2021. gada 1. novembrT tika veikta ieguldijumu fonda CBL "Russian Equity Fund" pievieno$ana ieguldijumu fondam
“CBL US Leaders Equity Fund”.

Kop$ parskata perioda beigdm ir notikusi batiski notikumi, kas ietekmé&ja Fonda dalas vértibu. 2022. gads sacies ar
korekciju pasaules akciju tirgos. Janvart publiskotie ASV inflacijas dati uzradija, ka ASV patérina cenas decembrT
pieauga par 7%, kas ir augstakais ITmenis gandriz 40 gadu laika. Neredzot nekadas inflacijas palénina8anas pazimes,
tirgus daltbnieki saka krist panikd un pardot ASV valsts obligacijas. Rezultata 10 gadigo ASV valdibas obligaciju
ienesigums viena bridT parsniedza 2%, kas ir augstakais ITmenis pé&dgjos divos gados. KritoSas obligacijas saka
ietekmét arm akcijas. Vissmagak ir cietuSas nozares, kuras akciju cenas liela méra nosaka talakas nakotnes naudas
plismas. Augstakas procentu likmes nozimé augstaku diskonta likmi nakotnes naudas plismam, kas pazemina $adu
uznémumu fundamentalo vértibu. L1dz ar to tehnologiju un patérina pre¢u sektori uzradija vajaku dinamiku. Tirgum
atspéléjot dalu no zaud&jumiem, investoru noskanojumi stabiliz€jas janvara pédéjas dienas, bet jau februara vida tika
piedzivots jauns trieciens. Moderna vésturé neredzéts gJeopolitisku risku saasindjums starp Krieviju un Ukrainu
paraudzis atklataja militara konflikta starp divam kaiminvalstim. Investori baidas, ka rietumvalstu sankcijas pret Krieviju
sasildis arT bez tdm parak karstus inflacijas ciparus, kas varétu celt recesijas riskus pasaules ekonomikai.
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Parskata perioda nav veikti batiski iesaistiSanas pasakumi (atbilstosi ligtsp€jas un iesaistiS8anas politikas noteiktajam).
Raugoties nakotné, més sagaidam, ka paaugstinatais svarstigums pasaules akciju tirgos varétu saglabaties vél uz
kadu laiku. Lai gan uznémumu pelnas izaugsmes tempi joprojam ir atbalstoSi un Omikrona koronavirusa variants
izradijas mazak draudigs, neka tika uzskatits iepriek§, kombinacija no karstajiem inflacijas cipariem, ierobezotakai
monetarai politikai un bez precedenta Jeopolitiskajiem riskiem visticamak nelaus akciju tirgiem atri atgriezties uz
ieprieksejiem pikiem.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis Andrejs Pilka Igors Lahtadirs
Valdes priek8sedétajs Fonda Parvaldnieks Fonda Parvaldnieks

Riga, 2022. gada 29. aprili
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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ZINOJUMS PAR IESAISTISANAS POLITIKAS ISTENOSANU

Lidzeklu parvalditajs iesaistas uznémumu, kuros veikti Fonda [1dzeklu ieguldijumi, parvaldiba, izmantojot savas
balso$anas tiesibas, jo seviski gadijumos, ja Fondam piederoSo balsstiesibu apjoms ir vismaz 5% apjoma no kopéja
balsu skaita.

Parskata perioda Lidzeklu parvalditajs nav realizgjis iesaitiSanads pasdkumus, izmantojot balsoSanas tiesibas
akcionaru un/vai obligacionaru pilnsapulcés.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis Andrejs Pilka Igors Lahtadirs
Valdes priek$sédétajs Fonda Parvaldnieks Fonda Parvaldnieks

Riga, 2022. gada 29. aprill
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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PAZINOJUMS PAR IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS VALDES ATBILDIBU

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak tekstd — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijjumu fonda “CBL US
Leaders Equity Fund” (turpmak tekstd — Fonds) finanSu parskatu sagatavoSanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 9. [Tdz 22. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli 2021. gada 31. decembrT un darbibas rezultatu par periodu
no 06. janvara 2021. gada Iidz 31. decembrim 2021. gada.

lepriek8 minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibd apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finanSu parskatu standartiem, ka to nosaka FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par “leguldijumu
fonda un atvértd alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata
sagatavoSanu”, pamatojoties uz uznémeéjdarbibas turpinaSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas
atbilstoSas uzskaites metodes. Finan8u parskatu sagatavoSanas gaitd vadibas pienemtie |@mumi un izdaritie
novértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodro$inasanu, “CBL US
Leaders Equity Fund” aktivu saglabasanu, ka art krapSanas un citu negodigu darbibu atkladanu un novérdanu. Valde
ir art atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finan8u un kapitala tirgus komisijas
noteikumu un citu Latvijas Republikas likumdo8anas prasibu izpildi.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis Andrejs Pilka Igors Lahtadirs
Valdes priek§sédétajs Fonda Parvaldnieks Fonda Parvaldnieks

Riga, 2022. gada 29. aprill
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika Zimogu.



Citadele

DATUMU SKATIT DOKUMENTA PARAKSTA LAIKA ZIMOGA

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu no 2021. gada 06. janvara Ilidz 2021. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda “CBL US Leaders Equity Fund”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Ar 30 akciju sabiedriba “Citadele banka”, registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra komercregistra 2010.
gada 30. junija, vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese: Riga, Republikas laukums 2A, apliecina,
ka:

- saskana ar turétajbankas ligumu, kas noslégts 2017. gada 07. aprili, akciju sabiedriba “Citadele banka”
(turpmak tekstda — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak
teksta — Sabiedriba) nodibinatajam ieguldijumu fondam “CBL US Leaders Equity Fund” (turpmak teksta -
Fonds);

- Turétajbanka pilda Fonda turétajbankas funkcijas atbilstoSi leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam un
citiem uz Turétajbanku attiecinamiem tiesibu aktiem (turpmak teksta - Tiesibu akti).

Turétajbanka ir atbildiga par tai piemérojamo Tiesibu aktu prasibu un Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie
Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- turét Fonda mantu saskana ar Tiesibu aktu prasibadm un Turétajbankas ligumu;

- nodrosinat Fonda kontu apkalpoSanu, Sabiedribas rikojumu pienem8anu un izpildi, ka art norékinu veikSanu
saskana ar TiesTbu aktu prasibam un Turétajbankas ligumu;

- nodro$inat, lai Fonda neto aktivu vértiba un Fonda dalas vértiba tiktu aprékinata saskana ar Tiesibu aktiem,
FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem, Fonda prospektu un Fonda parvaldes nolikumu;

- nodrosinat, lai ieguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirk§ana notiktu saskana ar Tiesibu aktiem,
Fonda prospektu un Fonda parvaldes nolikumu;

- nodrosinat, lai Fonda ienakumi tiktu izlietoti saskana ar Tiesibu aktiem, Fonda prospektu un Fonda parvaldes
nolikumu.

Nemot véra Turétajbankas riciba eso8as zinas, ko sniegusi Sabiedriba, Turétajbanka uzskata, ka laika perioda no
2021. gada 06. janvara I1dz 2021. gada 31. decembrim:

- leguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirk8ana tika veikta atbilstoSi Tiesibu aktu, Fonda
prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Fonda mantas turéSana tika veikta atbilstoSi Tiesibu aktu un Turétajbankas llguma prasibam;

- Fonda neto aktivu vértibas aprékinaSana tika veikta atbilstoSi Tiesibu aktu, FinanSu un kapitala tirgus
komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Sabiedribas iesniegtie rikojumi, k& arT veiktie darfjumi ar Fonda mantu notika saskana ar Tiesibu aktu,
Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas Iiguma prasibam.

Valdes loceklis Valters Abele
SIS DOKUMENTS IR ELEKTRONISKI PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR

LAIKA ZIMOGU

AS “Citadele banka” | Registracijas Nr. 40103303559
Republikas laukums 2a, Riga, Latvija, LV-1010 | +371 67010000 | citadele.lv



IF “CBL US Leaders Equity Fund”
2021. gada parskats (EUR)

AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

Finan3u aktivi, kas noveértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai
zaudé&jumu aprékina:

Kapitala instrumenti

Atvasinatie finan$u instrumenti

Kopa aktivi

Saistibas

FinanSu aktivi, kas novertéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai
zaudé&jumu aprékina:

Atvasinatie finanSu instrumenti

Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 13. [1dz 22. lapai ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sedétajs

Riga, 2022. gada 29. aprilt

*Sis parskats ir parakstits ar drodu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.

Pielikums

—
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06.01.2021-

31.12.2021.

224,483

18,084,339
5,547

18,314,369

(92,798)
(26,467)

(119,265)

18,195,104




IF “CBL US Leaders Equity Fund”
2021. gada parskats (EUR)

IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

Parskata perioda ienakumi

lendkumi no dividendém

Pargjie ienémumi

Kopa ienakumi

Parskata perioda izdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Pargjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums)
Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums

Arvalstu valdtas parvérté$anas rezultats
leguldijumu rezultata gitais neto aktivu pieaugums

Pielikumi no 13. I1dz 22. lapai ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Riga, 2022. gada 29. aprill

*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zZimogu.
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06.01.2021.-
Pielikums 31.12.2021.

86,950
84
87,034

(162,980)
(20,955)
(5,206)
(189,141)

7 (272,490)
8 3,564,651
3,292,161

87,251

3,277,305




IF “CBL US Leaders Equity Fund”
2021. gada parskats (EUR)

NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

"CBL US Leaders Equity Fund"

Neto aktivi parskata perioda sakuma

leguldTjumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums

DarTjumi ar ieguldijumu apliecibam:

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas

Apvienosanas bridr pievienoto CBL “Russian Equity Fund" fonda neto
aktivi

leguldijumu apliecibu atpakalpirk3anas izdevumi

Neto aktivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliecibam
Neto aktivu pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

"CBL US Leaders Equity Fund" Klase R Acc USD ISIN :
LV0000401032

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sdkuma
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

"CBL US Leaders Equity Fund" Klase R Acc EUR (hedged) ISIN :
L\v0000400992

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sdkuma
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Pielikumi no 13. [1dz 22. lapai ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sedétajs

Riga, 2022. gada 29. aprilt

Pielikums

16

*Sis parskats ir parakstits ar drodu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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06.01.2021.-31.12.2021.

3,277,305
13,747,109

3,010,697
(1,840,007)

14,917,799
18,195,104

18,195,104

06.01.2021.-31.12.2021.

714,748

11.30

06.01.2021.-31.12.2021.

793,294

12.76
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NAUDAS PLUSMAS PARSKATS

lenakumi no dividendém

Parejie ienakumi

leguldijumu parvaldiSanas izdevumi

leguldijumu iegades izdevumi

lendkumi no ieguldijumu pardosanas

Arvalstu valGtas konvertacijas un atvasinato instrumentu noréekini
Naudas un tas ekvivalentu (samazinajums) no pamatdarbibas
Naudas plisma no finansé$anas darbibas

lenakumi no ieguldijumu apliecibu un dalu pardo$anas

leguldijumu apliecibu un dalu atpakalpirk§anas izdevumi

No CBL “Russian Equity Fund" pievieno8anas sanemtas naudas summas
Naudas un tas ekvivalentu pieaugums no finansésanas darbibas
Neto naudas un tas ekvivalentu pieaugums parskata perioda
Nauda un tas ekvivalenti parskata gada sakuma

Arvalstu valGtas kursu izmainu ietekme uz naudu un tas ekvivalentiem
Nauda un tas ekvivalenti parskata gada beigas

Pielikumi no 13. [1dz 22. lapai ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Riga, 2022. gada 29. aprill
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zZimogu.
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Pielikums

16

06.01.2021.-
31.12.2021.

86,950
84
(162,675)
(22,198,379)
8,148,357
(633,537)
(14,759,200)

13,747,109
(1,841,110)
3,010,697

14,916,696

157,496

66,987

224,483
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FINANSU PARSKATU PIELIKUMI )
1. PIELIKUMS VISPAREJA INFORMACIJA

Fonda nosaukums: “CBL US Leaders Equity Fund”

Fonda veids: leguldijumu fonds

Fonda darbibas joma: Investiciju veik§ana galvenokart to emitentu akcijas, kuri ir registréti
vai kuru galvena darbiba notiek ASV regiona.

leguldijumu parvaldes sabiedribas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak “Sabiedriba”)

nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. PIELIKUMS NOZIMIGI GRAMATVEDIBAS UZSKAITES PRINCIPI

Finansu parskatu sagatavosanas principi

IF “CBL US Leaders Equity Fund” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finandu parskatu sagatavoSanas standartiem (SFPS), ka to nosaka FinanSu un kapitala tirgus
komisijas (turpmak tekstd — FKTK) noteikumi par “leguldijumu fonda un atvértad alternativo ieguldijumu fonda gada
parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata sagatavo$anu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilsto$i tirdzniecibas
noldka turéto finansu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2021. gada 6. janvara Iidz 2021. gada 31. decembrim.

Funkcionala un finanSu parskatu valiita

Fonda funkcionala valata ir ASV dolars, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodroSina uzskaiti arT eiro valata.
Bitiskas apléses un pienémumi

Lai sagatavotu finanSu parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdarit batiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda
izvéleto uzskaites politiku. FinanSu parskatu sagatavoSana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus,
kas ietekmé finansu parskatos uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finanSu parskatu
datuma, ka arT parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus. Batiskakas apléses un pienémumi attiecas uz
finanSu aktivu patiesas vértibas noteikSanu.

lenakumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkraSanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi amortizétaja vertiba uzskaititiem aktiviem vai saistibam tiek atziti ienakumu un
izdevumu parskata, izmantojot efektivas procentu likmes metodi. Efektiva procentu likme ir likme, kas preciza veida
diskonté finanSu instrumenta nakotnes naudas plismu finanSu aktiva vai saistibas paredzétaja lietoSanas laika.
Patiesaja vértiba novértétiem finanSu instrumentiem ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos procentu ienémumi tiek
atziti saskana ar uzkrasanas principu, bet nepielietojot efektivo procentu likmi.

Atlidzibu par Fonda parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veikS8anu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda aktivu vértibas
un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesi.

Uz Fonda rékina tiek slégti divu veida darljumi ar atvasinatajiem finanSu instrumentiem (AFI). Pirma veida AFI tiek slégti
uz Fonda kopéjiem aktiviem ar meérki ierobezot valdtu riskus vai gat pelnu. 8aja gadijuma visi iendkumi un izdevumi no
AFI tiek attiecinati uz kopéjo Fonda mantu. Otra veida AFI tiek slégti ar mérki ierobeZot tikai R Acc EUR (hedged)
klases ieguldijumu apliecibu dalas vértibas svarstigumu, kas var rasties mainoties valltas kursam starp atSkirigajam
ieguldTjumu apliecibas klases (EUR) un Fonda pamatvalatam (USD). Saja gadijuma visi ienakumi un izdevumi no AFI
tiek attiecinati tikai uz R Acc EUR (hedged) klases ieguldijumu apliectbam attiecinamo Fonda mantu.

Birzas vai citos regulétos tirgos kotétie atvasinatie finanSu instrumenti tiek novértéti péc cenas, par kuru So instrumentu
var pardot (pédéja pirkSanas cenas birZas slégSanas bridi Fonda vértibas aprékinaSanas diena). Birzas vai citos
regulétos tirgos nekotétie atvasinatie finansu instrumenti tiek novértéti péc to atpirkS8anas cenas vai péc kompensgéjosas
darfjuma cenas, kuru rakstiski apstiprina darijuma partneris Fonda vértibas aprekinaSanas diena, vai péc cenas, kas ir
aprékindma caur bazes aktiva tirgus cenu. KompensgjoSais darijums ir darijums, kura rezultatd bas likvidéts
atvasinatais finansu instruments.

Arvalstu valatu parvértésana

Darijumi arvalstu valltas tiek parvértéti eiro péc darfjuma diena spékd esosa Eiropas Centralds bankas noteikta
arvalstu valGtu kursa. Monetarie aktivi un saistibas arvalstu valiitas tiek parvértéti eiro péc Eiropas Centralas bankas
noteikta arvalstu valltu kursa parskata perioda pédéjas dienas beigas. Arvalstu valdtas nominétie nemonetarie aktivi
un saistibas, kas novértétas patiesaja veértiba arvalstu valdta, tiek konvertétas funkcionalaja valita, izmantojot tas
dienas valitas kursu, kura tika noteikta to patiesa vértiba. Arvalstu valitas kursa izmainu rezultatd gata pelna vai
raduSies zaudéjumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaud&jumi no arvalstu valutas poziciju
parvértéSanas. Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavoSana visvairdk izmantoto valGtu Eiropas Centralas bankas
publicéto valutas mainas kursu (arvalstu valatas vienibas pret EUR) bija Sads:

Valdta 31.12.2021.
usD 1.1326

Naudas lidzekli

Fonda naudas Iidzekl|i ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém.

Finansu instrumenti

FinanSu aktivi tiek atzti bilancé tikai un vienigi bridt, kad Sabiedriba klust par ligumslédzéju pusi saskana ar attieciga
finanSu instrumenta Iiguma nosacijumiem. Finansu aktivi tiek klasificéti ka novertéti amortizétaja iegades vértiba vai ka
novértéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina. Pamats klasifikacijai ir gan biznesa
modelis, kura ietvaros tiek parvalditi finansu aktivi, gan finanSu aktiva llgumisko naudas plismu iezimes. Aktivu
klasifikacijas kategorija tiek noteikta aktiva iegades bridi, pamatojoties uz vadibas noteiktajam vadlinijam. Lai izlemtu
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par finan8u aktiva klasifikaciju noteikta kategorija, Sabiedriba iegades bridi nosaka, vai aktivs atbilst noteiktam biznesa
modelim un llgumisko naudas plasmu kritérijiem. Biznesa modelis ir novérojams Fonda aktivitatés. Tas izriet no ta,
kada veida Sabiedriba tipiski parvalda Fonda finanSu aktivus, lai iegltu naudas plismas. Tadél Sis izvértéjums netiek
veikts, balstoties uz scenérijiem, kurus Sabiedriba neuzskata par pietiekoSi realiem. Stresa scenarija gadijuma, ja
naudas plismas tiktu atgatas atSkiriga veida no ta, ka Sabiedriba sagaida tipiska biznesa modela ietvaros, tas nebitu
par pamatu uzskatit, ka ir radusies iepriek$€jo periodu kldda un nebdtu arT nepiecieSama atlikuSo finanSu aktivu, kas
attiecas uz konkrétu biznesa modeli, parklasifikacija. Tomér, klasificéjot nakotnes iegades, vésturiskas naudas plismas
batu jaizvérte, un tas varétu bat par pamatu izmainam biznesa modeli.

Sakotnéji atzistot finanSu aktivus, tie tiek uzskaitti to patiesaja veértiba, pieskaitot tieSi attiecinamas darijuma izmaksas,
iznemot patiesaja vertiba novértétus finanSu aktivus ar atspogulojumu pelnas vai zaud€jumu aprékina. Parasta
(regulara) aktivu iegade vai pardoSana tiek atzita, izmantojot norékinu dienas uzskaiti. Norékinu diena ir diena, kad
aktivs tiek nodots Fondam vai Fonds nodod aktivu kadai treSajai personai. Norékinu (saistibu dzeéSanas) diena attiecas
uz aktiva atziSanu taja diena, kad aktivs tiek nodots Planam, un uz aktiva atziSanas partraukSanu diena, kad
Sabiedriba to nodod kadai treSajai personai.

Amortizétaja iegades vertiba novértéti finansu aktivi un saistibas

Lai finanSu aktivu novértétu amortizétaja iegades vértiba, tam ir jabat vienlaicigi turétam biznesa modela ietvaros, kura
mérkis ir turét finandu aktivu, lai sanemtu ta lgumiskas naudas plismas, gan finanSu aktiva ligumiskajam naudas
plismam jabat fiksétdm un noteiktam laika un jaatbilst ,tikai pamatsummas un procentu maksajumi” principam.

FinanSu aktivi, kas novértéti amortizétaja iegades veértiba, tiek uzskaititi to amortizétaja iegades vértiba, izmantojot
efektivas procentu likmes metodi, atskaitot uzkrajumus aktivu vértibas samazindjumam.

Uzkrajumi zaud&jumiem no tadu finanSu akfivu vértibas samazindSanas, kuriem nav atzits kreditvértibas
samazinajums (1. stadija un 2. stadija), tiek novértéti ka visu naudas iztrikumu pasreiz€ja vértiba, kuru veido starpiba
starp llguma noteiktajam Sabiedribas sanemamajam naudas plismam un naudas plismam, kuras Sabiedriba sagaida
sanemt, diskontgjot tas ar finanSu aktiva efektivo procentu likmi. Uzkrajumi zaudé&jumiem no tadu finanSu aktivu
vértibas samazinaSanas, kuriem parskata perioda beigu datuma ir atzits kreditvértibas samazinajums (3. stadija), tiek
novértéti ka starpiba starp bruto uzskaites vértibu un aplésto nakotnes naudas plismu pasreizéjo vértibu, kas
diskontéta par finanSu akftiva efektivo procentu likmi. FinanSu aktiviem, kas iegadati vai izsniegti ar veértibas
samazinajumu, kreditkorigéta efektiva procentu likme tiek piemérota, sakot no to sakotnéjas atziSanas.

lenémumi vai izdevumi no finan8u aktiva, kas novértéts amortizétaja iegades vertiba, tiek atziti pelnas vai zaudéjumu
aprékina, kad finanSu aktiva atziSana tiek partraukta, kad tas tiek parklasificéts, vai amortizacijas procesa vai lai atzitu
vértibas samazinaSanas zaudéjumus vai to reversu. FinanSu aktivi, kas novértéti amortizétaja iegades vertiba, tiek
atziti to izsniegSanas diena. No attieciga liguma parakstiS8anas datuma Iidz faktiskajai izsniegSanas dienai tie tiek
uzskaitti ka kreditéSanas saistibas arpusbilances postenos. Ja finanSu aktivi nevar tikt atgati, tie tiek norakstiti un
atspoguloti k& samazinajums kredttu vértibas samazina$anas uzkrajumos. LEémumu par kreditu norakstiSanu pienem
Sabiedribas vadiba. lenémumi no iepriek8 norakstito kreditu atgtSanas tiek atspoguloti pelnas vai zaud&umu
aprekina.

Sabiedriba klasificé visas finansSu saistibas ka uzskaititas amortizétaja iegades vértiba, izmantojot efektivas procentu
likmes metodi, iznemot atvasinatos finanSu instrumentus un noteiktus noguldijumu komponentus no apdroSinaSanas
Fondu saistibam, kas tiek novertéti patiesaja véertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprekina. Pelna vai
zaudéjumi no finanSu saistibam, kas ir novértétas amortizétaja iegades vertiba, tiek atzita pelnas vai zaud&jumu
aprékina, kad finansu saistibu atziSana tiek partraukta un amortizacijas procesa.

Patiesaja vértiba novértéti finanSu instrumenti ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina

FinanSu aktivi tiek novértéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina, ja tie nav novertéti
amortizétaja iegades vértiba vai novertéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu paréjos apvienotajos ienakumos. Nemot
véra Fonda darbibas specifiku lielaka dala finanSu aktivu tiek klasificéti Saja kategorija, jo Fonda biznesa modelis ir
veidots tads, lai raditu Fonda neto aktivu pieaugumu finanSu aktivu turéSanas un tirdzniecibas rezultatd. Finansu
aktivus vai saistibas, pie sakotnéjas atzianas, var neatgriezeniski noteikt kad novértétus patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudé&jumu aprekind, ja darot ta var izvairities vai batiski samazinat uzskaites
nesaskanotibas, kas pretéja gadijuma veidotos uzskaitot aktivus vai saistibas vai atzistot ienakumus vai izdevumus no
tiem at3kirigi vai grupa ar finanSu saistibam vai finanSu aktiviem un finan8u saistibam tiek vértéta un tas sniegums tiek
izvértéts balstoties uz tas patieso veértibu, atbilstosi dokumentétai risku parvaldiS§anas vai investiciju stratégijai un
informacija par So grupu vadibai iek$gji tiek zinota, balstoties uz patieso vértibu.

Iznemot procentus par procentu mijmainas ligumiem, procenti par finanSu aktiviem, kas novértéti patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina, tiek ieklauti neto procentu ienakumos. ParvértéSanas un tirdzniecibas
pelna vai zaudéjumi attiecigo finanSu aktivu patiesas vértibas izmainu rezultata, ka art procenti par procentu mijmainas
ligumiem tiek ieklauti tiesi pelnas vai zaudgjumu postent “Neto finansu ienakumi”. Sadi finandu aktivi un saistibas péc
sakotnéjas atziSanas tiek parvértéti to patiesaja vértiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cendm vai brokeru
kotétajam cenam. Saja kategorija ietilpst) atseviski aktivi un saistibas, kas tiek parvalditi un kuru ienesigums tiek
novértéts, pamatojoties uz to patieso vértibu, saskana ar dokumentétu risku parvaldibas vai investiciju stratégiju.
FinanSu aktivi un saistibas, kas turétas tirdzniecibas noldka, tiek novértétas patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas
vai zaud&jumu aprékina. Finansu aktivi un saistibas, tiek turétas tirdzniecibas nolika, ja tas iegadatas, lai gitu pelnu no
Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas, vai ja tas, ieklautas portfell, kam raksturiga Tstermina pelnas gusana.
Fondam art ir Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, bet nemot véra istermina struktiru un kreditreitingus
kreditzaud&jumu uzkrajumi nav batiski.

Atvasinatie finanSu instrumenti

Fonds cenu riska parvaldisanas nolikos var veikt darfjumus ar atvasinatiem finansu instrumentiem. Gramatvedibas
uzskaites nollkos visi atvasinatie finansu instrumenti ir klasificéti ka tirdzniecibas noldka veikti darijumi. P&c sakotnéjas
atzianas un vértibas noteik$anas Iigumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja vértiba. So ligumu patiesa vértiba tiek
ieklauta aktivu un saistibu parskata ka “Atvasinatie finanSu instrumenti” un to nosacitd pamatvértiba tiek atspogulota
finanSu parskatu pielikumos.
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Pelna vai zaudéjumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no Siem ligumiem, tiek ieklauti ienakumu
un izdevumu parskata ka arvalstu valGtas parvértédanas rezultats.

AtziSana un izslégSana no aktiviem

FinanSu aktivu iegade un pardoSana tiek atzita norékinu veik8anas diena. FinanSu aktivus beidz atzit, kad tiesibas uz
naudas plismam no finanSu aktiviem beidzas vai kad Fonds ir nodevis visus TpaSumtiesibam raksturigos riskus un
atdevi. FinanSu akftivi klasificéti ka patiesaja vertiba novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu
aprékina zaudéjumi tiek sakotnéji uzskaititi patiesaja vértiba, visas ar darjjuma slégSanu saistitas izmaksas tiek atzitas
ienakumu un izdevumu parskata. Paréjie finanSu aktivi tiek sakotngji uzskaititi patiesaja vértiba, ietverot ar darjjumu
slégSanu saistitas izmaksas.

Uzkrajumi finansu aktivu vértibas samazinajumam

Sabiedriba aplé§ paredzamos kreditzaudéjumus. Uzkrajumu vértibas samazinajumam aprékinaSanas prasibas
attiecas uz finanSu aktiviem, kas novértéti amortizétaja iegades vértiba, bet neattiecas uz finanSu aktiviem, kas
novértéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina. Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek
atziti, pamatojoties uz nakotnes informaciju pat tad, ja zaud&jumu gadijums nav noticis. |zvértéjums nem véra plasu
informacijas apjomu, bet ta ka lielaka dalai So ekspoziciju ir kreditreitings, aprékins batiski balstds uz arejiem
kredttreitingiem un aprékinatajam saistibu neizpildes varbitibam, kas atvasinatas no reitingu agentdru aprékinatajam
daudz-periodu reitingu migracijas matricam. Ja izvértéSanai aréjais reitingu agentdras kreditreitings nav pieejams, tas
var tikt aizvietots ar iek3g&ji aprékinatu kreditkvalitates lTmeni. Kreditriska indikatori (maksatnespéjas gadijums,
maksajuma kavéjums, restrukturizacija) un individuala emitenta kreditriska izvértéSana ari tiek nemta véra. Sabiedriba
uzskata ekspozicijas ar ieguldijuma [Tmena kredttreitingu par zema riska aktiviem, tadé| tiek pienemts, ka tam, kop$
iegades, nav batiski pieaudzis kreditrisks. Ekspozicijam, kuru kreditreitings ir zem investiciju Tmena vairak ka par 3
pakapém, samazindjums kreditreitinga kop$ sakotnéjas iegades tiek uzskaitits par faktoru, kur$ liecina par batisku
pieaugumu kreditriska. Paredzamie kreditzaudé&jumi tiek atziti balstoties uz uzkrajumu stadiju, kuré ekspozicija ir
iedaltta parskata datuma. 12 méneSu paredzamie kreditzaudéjumi tiek atziti 1. stadijas ekspozicijam, kur kreditrisks
nav batiski palielinajies kop$ sakotnéjas atziSanas. Dzives cikla paredzamie kreditzaud&jumi tiek atziti 2. stadijas
ekspozicijam, kuru kredttrisks ir batiski pieaudzis kop$ sakotnéjas atziSanas, un 3. stadijas ekspozicijam, kuram ir
novérojama saistibu neizpilde. 3. stadijas ekspozicijas, ja tadas tiktu identificétas, papildus tiktu visaptverosi izvértétas,
taja skaitd salidzinot ar tirgus vérteéjumiem Iidzigdm ekspozicijam, attieciga vértspapira tirgus dzilumu, iepriek$gjo
tirdzniecibas darijumu rezultatiem un citu pieejamo informaciju.

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardosanu vai samaksatu par saistibu nodoSanu parasta darijuma,
kas novértéSanas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpa pamata tirgu vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirga,
kuram Sabiedribai ir pieeja Saja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespéjams, Sabiedriba novérté finansu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgd noteiktas finansu
instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja dartfjumi ar akfiviem vai saistibam notiek pietiekami biezi un
pietiekama apjoma, lai varétu regulari ieglt informaciju par cenam. Veértspapiru parvértéSana notiek izmantojot
Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finanSu informaciju par $o vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam.
Vértspapiru iegades un pardoSanas darijumi tiek atziti norékinu diend. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek
noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes. Ja nav pieejama aktiva tirgl kotéta cena, Sabiedriba izmanto vértéSanas
metodes, kuras péc iespéjas vairak izmantoti noveérojami tirgus dati, bet péc iespéjas mazak - nenovérojami ievades
lielumi. Izvéléta veértéSanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus dalibnieki nemtu véra, nosakot darfjuma cenu.
Sakotnéja atziSana vislabakais finansu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darjjuma cena, t. i., samaksatas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Sabiedriba nosaka, ka patiesa vértiba sakotnéjas atziS8anas bridi atSkiras no
darfjuma cenas un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgd, ne vértéSanas
metodes, kura izmantoti vienigi novérojami dati, rezultati, finanSu instruments tiek sakotnéji novértéts patiesaja vértiba,
kas korigéta, lai atspogulotu starpibu starp patieso vértibu sakotnéjas atziSanas bridl un darjjuma cenu. Vélak &1
starpiba tiek atbilstoSi atzita pelnas vai zaudéjumu aprékina, nemot véra instrumenta paredzamo izmantoSanas laiku,
bet ne vélak ka bridi, kad vértibu pilntba var pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai art darfjums ir pabeigts.
FinanSu aktivu un finanSu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Sabiedriba,
balstoties uz neto paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai
pardotu neto garo poziciju (vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela limena
korekcijas tiek attiecinatas uz atseviSkiem aktiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz
katru atseviSko instrumentu portfeli. Apraksts par metodém, kas tiek izmantotas, lai noteiktu patieso vértibu sadalijuma
pa 3 [imeniem, balsoties uz vértéSanas metodés izmantotas informacijas novéroSanas pakapi, ir uzradits zemak.

1. TmenT tiek uzradtti finandu instrumenti, kuru patiesa vértiba ir noteikta, balstoties uz aktiva tirgi kotétam birzas
cenam. Saja kategorija parsvara ietilpst akcijas, parada vértspapiri, Tstermina obligacijas un standartizéti atvasinatie
instrumenti, kuru vértéSana tiek izmantotas kotétas birzas cenas. Vértspapiri, kuri tiek tirgoti aktivos tirgos arpus birzas,
art tiek ieklauti Saja kategorija.

2. ITmenT tiek uzradtti finanSu instrumenti, kuru patiesds vértibas noteikSanai tiek izmantoti pieejami tirgus dati, ka
pieméram, cenas [1dzigiem finandu instrumentiem un ar kuriem tirgad ir veikti darfjumi. Saja kategorija parsvara ir mazak
likvidi parada vértspapiri un atvasinatie finansu instrumenti, kuri tiek novértéti, balstoties uz pieejamiem tirgus datiem.
Mazak likvidu parada vértspapiru cena tiek korigéta par tirgl pieejamu ienesiguma likmju starpibu.

3. ITment tiek uzradtti finanSu instrumenti, kuru patiesa vértiba tiek noteikta, izmantojot tirgd pieejamos datus un
uznémuma iek$gjos noveértejumus.

Sabiedriba atzist izmainu patiesas vértibas hierarhijas [iment instrumentiem ta parskata perioda beigas, kura notikusas
izmainas. Salidzinot ar pagajuso gadu izmainas patiesas vertibas hierarhijas Iimenu klasifikacija nav bijusas.

FinanSu aktivu un finanSu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko Fondam parvalda Sabiedriba,
balstoties uz neto paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai
pardotu neto garo poziciju (vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela [Tmena
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korekcijas tiek attiecinatas uz atseviS8kiem aktiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz
katru atseviSko instrumentu portfelr.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir gati. Fonds nav Latvijas Republikas
uznémumu ienakuma nodokla maksatajs.

Jauni standarti un interpretacijas

Turpmak ir aprakstiti standarti, kad arm prasibas, kas stajas spéka 2021. gada, un ir ieviestas $ajos sléguma finansu
parskatos. To ievieSanai nebija bitiskas ietekmes uz Siem sléguma finanSu parskatiem. Fondam nav bijusi darfjumi,
kurus ietekmé jaunie spéka esoSie standarti, vai tas uzskaites politikas jau atbilst jauno standartu prasibam.

Jaunas prasibas, kas stajas speka 2021. gada, kuram nebija batiskas ietekmes uz Fondu

Grozijumi 16. SFPS — Ar Covid-19 saistitas nomas koncesijas

Grozijumi 9. SFPS, 39. SGS, 7. SFPS, 4. SFPS un 16. SFPS — Procentu likmju etalonu reforma — 2. faze

Nakotnes prasibas, kas vél nav spéka no 2021. gada 1. janvara

Eiropas Savieniba ir apstiprinati atseviski jauni standarti, standartu grozijumi un interpretacijas, kas stajas spéka
parskata periodiem, kas sakas péc 2021. gada 1. janvara, vai kuri Eiropas Savieniba vél nav stajusies spéka. Sie
standarti nav pieméroti Siem finanSu parskatiem. Sabiedriba neplano piemérot Sos standartus pirms noteikta laika.
Sabiedriba paslaik izvérté So jauno standartu un interpretaciju izmainu ietekmi, ja tada ir, uz finanSu parskatiem.
Grozijumi 1. SGS — Saistibu klasifikacija Tstermina vai ilgtermina saistibas

Grozijumi 1. SGS un SFPS prakses pazinojuma 2 — Informacijas sniegSana par gramatvedibas politiku

Grozijumi 8. SGS — Gramatvedibas apléses definicija

Grozijumi 10. SFPS un 28. SGS — Aktivu pardoSana vai ieguldiS8ana starp investoru un tam piederoSo asociéto
uznémumu vai kopuznémumu.

3. PIELIKUMS PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM
% no Fonda neto

31.12.2021 aktiviem 31.12.2021
Prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadém, AS “Citadele banka” 224,483 1.23%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 224,483 1.23%

4. PIELIKUMS KAPITALA INSTRUMENTI
% no Fonda neto
31.12.2021. aktiviem 31.12.2021.

Uznémumu kapitala instrumenti

Citu OECD regiona valstu uznémumu kapitala instrumenti 18,084,339 99.39%
Kopa kapitala instrumenti 18,084,339 99.39%

Visi kapitala instrumenti ir finanSu aktivi, kas novertéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&umu

aprekina. Uz 2021. gada 31. decembri visi Fondam piederoSie kapitala instrumenti ir tirgoti regulétos tirgos.

Nakama tabula atspogulo kapitala instrumentus sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts 2021. gada 31. decembrt:

Uzskaites % no Fonda
legades vértiba neto
Finansu instrumenta vertiba  31.12.2021. aktiviem
nosaukums ISIN kods Valata Daudzums (EUR) (EUR) 31.12.2021.
Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti: 14,616,792 18,084,339 99.39%
Amerikas emitentu kapitala instrumenti: 14,239,439 17,601,835 96.74%
Fortinet Inc US34959E1091 USD 1,530 193,350 487,841 2.68%
Paychex Inc US7043261079  USD 3,738 305,392 452,877 2.49%
KLA Corp US4824801009  USD 1,186 322,534 450,357 2.48%
Mettler-Toledo International
Inc US5926881054  USD 287 320,437 431,998 2.37%
Automatic Data Processing
Inc US0530151036  USD 1,968 325,598 429,777 2.36%
Keysight Technologies Inc US49338L1035 USD 2,340 302,077 427,795 2.35%
Apple Inc US0378331005 USD 2,717 312,182 425,662 2.34%
Gartner Inc US3666511072  USD 1,429 331,081 422,884 2.32%
Robert Half International Inc US7703231032 USD 4,263 297,056 419,600 2.31%
Tractor Supply Co US8923561067  USD 1,995 296,764 418,816 2.30%
Eli Lilly & Co US5324571083  USD 1,708 329,397 417,937 2.30%
S&P Global Inc US78409v1044 USD 994 319,083 414,758 2.28%
Monolithic Power Systems Inc  US6098391054  USD 935 328,405 408,375 2.24%
Sealed Air Corp US81211K1007 USD 6,661 328,034 395,626 2.17%
Arista Networks Inc Us0404131064  USD 3,096 353,934 393,383 2.16%
Zoetis Inc Us98978v1035 USD 1,812 324,462 392,253 2.16%
Seagate Technology Holdings
PLC IEOOBKVD2N49 USD 3,900 352,010 390,103 2.14%
Alphabet Inc US02079K1079 USD 151 332,441 387,214 2.13%

16



IF “CBL US Leaders Equity Fund”
2021. gada parskats (EUR)

Asset
Management

CB

Uzskaites % no Fonda

legades vértiba neto

Finansu instrumenta vértiba  31.12.2021. aktiviem
nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) (EUR) 31.12.2021.
Old Dominion Freight Line Inc  US6795801009  USD 1,200 251,857 380,099 2.09%
Microsoft Corp US5949181045 USD 1,273 270,191 379,292 2.08%
Oracle Corp US68389X1054 USD 4,854 329,760 375,300 2.06%
Lam Research Corp US5128071082 UsD 590 349,272 374,649 2.06%
Facebook Inc US30303M1027 USD 1,242 378,250 372,501 2.05%
Edwards Lifesciences Corp US28176E1082 USD 3,228 327,575 371,508 2.04%
Ulta Beauty Inc US90384S3031  USD 1,002 359,897 364,297 2.00%
NVIDIA Corp US67066G1040 USD 1,384 300,907 358,574 1.97%
Xilinx Inc US9839191015 USD 1,914 295,211 355,998 1.97%
Copart Inc US2172041061  USD 2,637 331,819 353,525 1.94%
Intuit Inc US4612021034  USD 594 225,728 338,474 1.86%
Waters Corp Us9418481035  USD 1,021 277,111 337,175 1.85%
Regions Financial Corp US7591EP1005 USD 17,332 301,391 334,061 1.84%
NetApp Inc US64110D1046  USD 3,952 220,670 320,668 1.76%
Adobe Inc US00724F1012 USD 637 331,322 319,580 1.76%
Applied Materials Inc US0382221051 USD 2,241 209,318 312,090 1.72%
IDEXX Laboratories Inc US45168D1046  USD 530 225,310 310,106 1.70%
Etsy Inc US29786A1060 USD 1,573 274,684 303,406 1.67%
Moody's Corp US6153691059  USD 871 235,845 299,482 1.65%
Zions Bancorp NA Us9897011071  USD 5,238 223,824 292,608 1.61%
First Republic Bank/CA US33616C1009 USD 1,562 292,604 285,369 1.57%
O'Reilly Automotive Inc US67103H1077 USD 450 194,455 280,815 1.54%
Align Technology Inc US0162551016  USD 475 223,924 277,917 1.53%
SVB Financial Group US78486Q1013 USD 456 292,407 273,254 1.50%
CDW Corp/DE US12514G1085 USD 1,489 177,974 269,955 1.48%
Analog Devices Inc US0326541051  USD 1,737 245,956 269,737 1.48%
Ameriprise Financial Inc US03076C1062 USD 1,000 267,201 266,643 1.47%
Texas Instruments Inc US8825081040 usbD 1,572 223,598 262,254 1.44%
lllinois Tool Works Inc US4523081093  USD 1,200 257,214 261,508 1.44%
NIKE Inc US6541061031  USD 1,697 247,068 250,370 1.38%
United Parcel Service Inc US9113121068  USD 1,323 235,203 250,080 1.37%
Citizens Financial Group Inc US1746101054 USD 5,686 187,656 233,284 1.28%
Irijas emitentu akcijas: 377,353 482,504 2.65%
Accenture PLC IEOOB4BNMY34 USD 1,313 377,353 482,504 2.65%
Kazahstana emitentu akcijas: - - 0.00%
Kazakhstan Kagazy PLC US48667M4015 USD 14,000 - - 0.00%
Kopa kapitala instrumenti: 14,616,792 18,084,339 99.39%

5. PIELIKUMS ATVASINATIE FINANSU INSTRUMENT!

Nakama tabula atspogulo valitas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito pamatvértibu un patieso vértibu 2021. gada 31.
decembrT. Arvalstu valltas mainas darjjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstoSi no Siem darfjumiem izrieto§am

prasibam.

31.12.2021.

% no Fonda

Nosacita Patiesa vértiba neto aktiviem

pamatvértiba Aktivi Saistibas 31.12.2021.*
ValGtas mijmainas darijumi (swaps) 9,111,380 5,547 (74,169) (0.38%)
ValGtas mijmainas darijumi (forwards) 838,747 - (18,629) (0.10%)
Kopa atvasinatie finansu instrumenti 9,950,127 5,547 (92,798) (0.48%

*Neto vértiba atvasinato instrumentu aktiviem un saistibam ir atspogulota procentu izteiksmé no Fonda neto aktiviem.
Visi atvasinatie finanSu instrumenti ir EUR un ASV dolaru valitas mijmainas darfjumi un ir noslégti ar AS ,Citadele

banka”.

6. UZKRATIE IZDEVUMI

Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam

Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem

Kopa uzkratie izdevumi
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7. PIELIKUMS REALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS/SAMAZINAJUMS

31.12.2021.
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoSanas* 8,152,639
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (8,425,129)
Pardoto ieguldijumu vértibas (samazindjums)/pieaugums, kas atzits iepriek$€jos parskata
periodos -
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) (272,490)

* Parskata perioda iendkumi no ieguldijjumu pardoSanas (dzéSanas) tiek uzskaittti péc vértspapira iegades dienas
valdtas kursa.

8. PIELIKUMS NEREALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS/SAMAZINAJUMS

31.12.2021.
No kapitala instrumentiem 3,651,902
No atvasinatiem finan$u instrumentiem (87,251)
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 3,564,651
9. PIELIKUMS IEGULDIJUMU KUSTIBA PARSKATA PERIODA
Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2021. gada:
Patiesas
vértibas
Pieaugums parvértésanas
parskata Samazinajums rezultats un
perioda parskata atzitie procentu
06.01.2021. laika* perioda laika* ienémumi 31.12.2021.
FinanSu aktivi, kas novértéti
patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékina:
Kapitala instrumenti - 22,198,379 (8,148,357) 4,034,317 18,084,339
Atvasinatie finanSu instrumenti - - (596,417) 509,166 (87,251)
Kopa ieguldijumi - 22,198,379 (8,744,774) 4,543,483 17,997,088

**Samazindjums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardoganas dienas valitas kursa. Saja pozicija
tiek ietverti ienakumi no ieguldijumu pardosanas, dzéSanas.

10. PIELIKUMS IEL(TLATIE AKTIVI
Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekilajis vai citadi apgratingjis
aktivus.

11. PIELIKUMS FINANSU AKTIVU UN SAISTIBU PATIESAS VERTIBAS

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finanSu aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam
vértibam. Patiesa vértiba tiek noteikta atbilstoSi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto
informaciju. Visas Fondam piederosie kapitala instrumenti ir tirgoti regulétos tirgos un ir klasificétas patiesas vértéSanas
hierarhijas 1. Tmenl. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém patiesa vértiba atbilst tas uzskaites vértibai.

12. PIELIKUMS RISKA PARVALDISANA

leguldijuma procesa risks var tikt definéts k& nevélama rezultdta iestdSanas varbidtiba, kas var materializéties
konkrétaja tirgus ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldiSana tiek raksturota ka riska identifikacija, mérisana
un ta iespéjama novérsana. leguldijuma process var tikt ietekméts valGtas kursa riska, procentu likmju riska, cenu
izmainu riska, ka art kreditriska, likviditates un citu — taja skaita arT operacionalo — risku rezultata. Fonda ieguldijumu
stratégija tiek veidota ta, lai iesp&jami minimizétu minétos riskus, tacu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bds iespéja
no tiem izvairities pilnTba.

Risku parvaldiSanas struktira

Par riska identificéSanu un ta mériSanu ir atbildiga neatkariga struktdrvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava darba
izstrada un prezenté riska profila informaciju Fondu parvalditadjam. Fonda parvalditajs, savukart, var pienemt konkrétus
IEmumus par nepiecieSamibu samazinat jau esos$os vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku mériS8anas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek
korigéti atbilstoSi ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finanSu riska faktoru
izmainas gan normalos, gan atseviSkos arkartas finanSu tirgus gadijumos. Investiciju Fonda parvalditajs ievero
diversifikacijas un risku ierobezoSanas (hedging) principus, ka mérkis ir maksimali mazinat ieguldijuma riskus, kas
izstradati atbilstoSi parvaldisanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs iegust pietiekami
plasu informaciju par potencialajiem vai iegdtajiem ieguldijumu objektiem, k& arT uzrauga to personu finansialo un
ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir iegulditi Fonda ldzekli. Sabiedriba, izstradajot Fonda
ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto terminu, geografiska izvietojuma un valatu
veidu ieguldijumu sadalljumu, izvértéjot katra $1 faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda
parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktds normas un ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kddam no tirgus faktoriem, ka
pieméram, mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), veértspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valatas
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kursam (valGtas kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvértéti Seit uzskaititie tirgus riska avoti, tomér
tie nevar tikt diversificéti pilntba.

Cenu svarstibu risks

Kapitala vertspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem — no attiecigas valsts akciju indeksu
izmainam (Krievijas uznémumiem, tas ir akciju tirgus indekss — RTS — izmainas), un no konkréta emitenta finansiala
stavokla (spéjas pelntt perspektiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma Iidzsvaru.
Pirmais no lielumiem tiek arm nereti saukts par sistematisko risku; otrais — par specifisko risku. Sistematisko risku
parvalda balstoties uz prognozém par kopé&jo ekonomikas attistibu konkrétaja geografiskaja regiond un ekonomikas
potencialo attistibu nozaré. Specifisko risku parvalda detalizéti pétot emitenta finansialo stavokli un pelnitspgju, ka art
citus faktorus, kas ietekmé& veértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem,
informaciju masu médijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu svarstigumam (deviacijam), gan to
korelacijam. Ta rezultata ir iesp&jams aprekinat cenu kopé&jo risku portfell esoSajiem vertspapiriem, nemot véra to
vésturisko ienesigumu.

Tirgus cenu svarstibu risks tika aprékinats uz 2021. gada 31. decembri. Cenu svarstibu riska aprékinos tika izmantota
atbilstosas ieguldijumu fondu kategorijas atsauces indeksa vértibu standarta novirze.

lespéjama lespéjama
negativa pozitiva % no plana
Atsauces ietekme uz ietekme uz neto
indeksa  Uzskaites parskata parskata aktiviem
06.01.2021. standartnovirze vértiba perioda pelnu perioda pelnu 31.12.2021*
EUR EUR EUR
Klasificéti ka patiesaja
vértiba novértétie finansu
aktivi ar atspogulojumu
pelna vai zaudéjumos
- Kapitala instrumenti 15.00% 18,084,339 (2,712,651) 2,712,651 14.91%
Kopa: 18,084,339 (2,712,651) 2,712,651 14.91%

*Neto vértiba kapitala instrumentu aktiviem ir atspogulota procentu izteiksmé no Fonda neto aktiviem.

Valuatas kursu risks
Valltas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finanSu instrumentu nominala valita Fonda atSkiras no
Fonda valltas (ASV dolars). Valltas kursa svarstibas var radit pelnu vai zaudéjumus, atkariba no valdtas kursa
svarstibu virziena un valitas pozicijas Fonda. Valitas kursa risku var ierobezot ar diversifikacijas efektu, kas rodas, ja
Fonda ir vairakas valltas un So valttu kursa izmainas nav savstarpéji ciesi saistitas.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadaltjumu pa valatam 2021. gada 31. decembrt:

EUR UsD Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 116,887 107,596 224,483
FinanSu aktivi, kas noveértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas
vai zaud&jumu aprékina
Kapitala instrumenti - 18,084,339 18,084,339
Atvasinatie finansu instrumenti 2,842,998 (2,837,451) 5,547
Kopa aktivi 2,959,885 15,354,484 18,314,369
Saistibas
Atvasinatie finanSu instrumenti 7,019,878 (7,112,676) (92,798)
Uzkratie izdevumi (26,467) - (26,467)
Kopa saistibas 6,993,411 (7,112,676) (119,265)
Neto aktivi 9,953,296 8,241,808 18,195,104
% no neto aktiviem 54.70% 45.30% 100.00%

Valutas kursa izmainu ietekme uz Fonda neto aktivu vertibu ir attélota zemak eso$aja tabula. Valdtas kursa izmainas ir
attieciga kursa viena gada standartnovirze.

Valutas kursa izmainas ietekme (2021. gads)

Ipatsvars Valltas letekme uz
fonda (% no kursa
. X fonda
neto izmaina pret Vrtibu
Valdta aktiviem) Usb
EUR 54.70% 5.72% 3.13%
UsD 45.30% 0.00% 0.00%
Kopa 100.00% 3.13%

Valatas kursa izmainu ietekme uz "CBL US Leaders Equity Fund" klase R Acc EUR (hedged) vértibu ir attélota zemak
eso$aja tabula. Valitas kursa izmainas ir attieciga kursa viena gada standartnovirze.
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Valutas kursa izmainas ietekme (2021. gads)

Tpatsvars V;Jt:stgs letekme uz
Valata | fonda (% no . . fonda
o izmaina pret i
aktiviem) USD vértibu
EUR 30.42% 5.72% 1.74%
USD 25.19% 0.00% 0.00%
Kopa 55.61% 1.74%

—
C B L #ﬂsasneatgement

Valatas kursa izmainu ietekme uz "CBL US Leaders Equity Fund" klase R Acc USD vertibu ir attélota zemak eso$aja

tabula. Valdtas kursa izmainas ir attieciga kursa viena gada standartnovirze.

Valutas kursa izmainas ietekme (2021. gads)

Ipatsvars V;Jl:stgs letekme uz
Valata | fonda (%o no . ; fonda
o izmaina pret -
aktiviem) USD vértibu
EUR 24.28% 5.72% 1.39%
UsD 20.11% 0.00% 0.00%
Kopa 44.39% 1.39%

Koncentraciju risks

Emitenta darbibas nozare un geografiskais stavoklis ir papildus riska faktori, kas var ietekmét emitéta vértspapira cenu
vai t8 maksatspéju, tadél ir svarigi apzinat koncentracijas risku — tas ir, cik lielda méra Fonda vértiba ir atkariga no
izmainam atseviSkos regionos un/ vai nozarés. Riska koncentracijas geografiskais sadalijums (balstoties uz valsti,
kuras stavoklis visvairak ietekmé emitenta maksatspéju) un nozaru sadalijums minéti tabulas zemak.
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalljumu 2021. gada 31. decemburr:

OECD regiona

Latvija valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 224,483 - 224,483
Finansu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina
Kapitala instrumenti - 18,084,339 18,084,339
Atvasinatie finanSu instrumenti 5,547 - 5,547
Kopa aktivi 230,030 18,084,339 18,314,369
Saistibas
Atvasinatie finan$u instrumenti (92,798) - (92,798)
Uzkratie izdevumi (26,467) - (26,467)
Kopa saistibas (119,265) - (119,265)
Neto aktivi 110,765 18,084,339 18,195,104

Nakama tabula atspogulo Fonda neto aktivu sadalljumu pa atseviskam valstim (balstoties uz emitenta registracijas

valsti):
% no Fonda neto
Uzskaites vértiba aktiviem
Valsts 31.12.2021. 31.12.2021.
Amerikas Savienotas Valstis 17,601,835 96.74%
Trija 482,504 2.65%
Latvija 110,765 0.61%
Kazahstana - 0.00%
Kopa 18,195,104 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadalfjumu.
% no Fonda neto
Nozare 31.12.2021.  aktiviem uz 31.12.2021.
IT pakalpojumi 9,080,630 49.91%
Farmacija 2,538,894 13.95%
Rapnieciba 1,664,812 9.15%
Patérina pakalpojumi 1,617,704 8.89%
Komercbankas 1,418,576 7.80%
FinanSu pakalpojumi 980,883 5.39%
Izejmateriali 395,626 2.17%
Komunikaciju pakalpojumi 387,214 2.13%
Kopa akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu 18,084,339 99.39%
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Likviditates risks

Likviditates risks var rasties, ja Fondam sak paradities gratibas pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs
péc iespé€jas uztur tddu Fonda aktivu struktiru, kas nodroSina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem
zaudéjumiem.

leguldijumi Krievijas tirgu ir saistiti ar paaugstinatu risku, ka dazadu aktivu tirgus var bat Tslaicigi nelikvids. Tas var radit
situaciju, ka finanSu instrumentus vai citus aktivus nevar pardot vai tie tiek pardoti ar samazinatu vértibu.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktaru 2021. gada 31. decembrrt:

Lidz 1 mén. 1 -6 meén. Bez termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 224,483 - - 224,483
FinanSu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaud€jumu aprékina
Kapitala instrumenti - - 18,084,339 18,084,339
Atvasinatie finan$u instrumenti - 5,547 - 5,547
Kopa aktivi 224,483 5,547 18,084,339 18,314,369
Saistibas
Atvasinatie finanSu instrumenti (86,531) (6,267) - (92,798)
Uzkratie izdevumi (23,728) - (2,739) (26,467)
Kopa saistibas (110,259) (6,267) (2,739) (119,265)
Neto aktivi 114,224 (720) 18,081,600 18,195,104
Tira pozicija % 0.62% 0.00% 99.38% 100.00%

13. PIELIKUMS INFORMACIJA PAR FONDA IEGULDIJUMU APLIECIBU TURETAJIEM
Nakamas tabulas atspogulo Sabiedribas Koncerna un saistito personu turéjuma eso$as ieguldijumu apliecibas kuram
ir batiska I[[dzdaltba sabiedriba un Fonda saistito un paréjo personu turéjuma esoso ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru
emitéto ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no kopéja skaita

IF "CBL US Leaders Equity Fund" klase R Acc EUR (hedged) 31.12.2021. uz 31.12.2021.
Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 16,445 2.07%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 776,849 97.93%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 793,294 100.00%

% no kopé€ja skaita
IF "CBL US Leaders Equity Fund" klase R Acc USD 31.12.2021. uz 31.12.2021.
Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 31,754 4.44%
Paréjo personu turéjuma eso$as ieguldijumu apliecibas 682,994 95.56%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 714,748 100.00%

14. PIELIKUMS DARIJUMI AR SAISTITAM PERSONAM

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. AS “Citadele banka” sanem ari
turétdjbankas atlidzibu, kas noradita iendkumu un izdevumu parskatd, un AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda
naudas Iidzekli (sk. 3. piezimi). Tapat visi atvasinatie finanSu instrumenti ir noslégti ar AS “Citadele banka” (sk. 5.
piezimi) Atvasinato finansu instrumentu dartjjumu rezultats parskata perioda bija negativs 596,417 EUR apjoma.
Perioda no 06.01.2021. Iidz 31.12.2021. Fonds tika noslédzis ar turétajpbankas starpniecibu 9 arvalstu valatas
konvertacijas dartjumus, par kopé&jo negativu rezultatu 4,042 EUR.

Parskata perioda saistitas personas veica darjjumus ar Fonda ieguldijumu apliectbam (sk. 13. Pielikumu). 2021. gada
laika saistitas personas nopirka "CBL US Leaders Equity Fund" klase R Acc USD 29,834 dalas un pardeva 3,368
dalas, un nopirka "CBL US Leaders Equity Fund" klase R Acc EUR (hedged) 18,378 dalas un pardeva 2,251 dalas.
Fonda ieguldijumu apliecibu iegades un atpakalpardo$anas darijumi tiek aprékinati, nemot véra tikai to saistito personu
turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas, kuras tika klasificétas, k& Fonda saistitas personas ka 2021. gada. Parskata
perioda Fondam nebija ieguldijumi turétdjbankas emitétos parada vértspapiros un ieguldijumu fondos, kurus parvalda
saistita ieguldijumu parvaldes sabiedriba.

15. PIELIKUMS IEGULDIJUMU FONDA DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA

06.01.2021.
"CBL US Leaders Equity Fund" Klase R Acc USD -31.12.2021.
Neto aktivi (EUR) 8,076,094
leguldijumu apliecibu skaits 714,748
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 11.30
leguldijumu fonda ienesigums* 13.23%
Neto aktivi (USD)** 9,146,983
leguldtjumu apliecibu skaits 714,748
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 12.80
leguldijumu fonda ienesigums* 28.53%
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06.01.2021.
"CBL US Leaders Equity Fund" Klase R Acc EUR (hedged) -31.12.2021.
Neto aktivi (EUR) 10,119,010
leguldijumu apliecibu skaits 793,294
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 12.76
leguldijumu fonda ienesigums* 28.12%

"CBL US Leaders Equity Fund" fonda kopégjie aktivi veidojas no abu klaSu neto aktivu vértibas kopsummas fonda
novértéSanas valata, parrekinot péc Eiropas Centralas bankas kursa "CBL US Leaders Equity Fund" kopg&jos fonda
aktivus, veidojas valitas kursa starpiba ar abu kladu kopsummu, kas rada atSkirtbu no citur parskata uzradttajiem neto
aktiviem.

* lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

** Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valitu kursus dienas beigas.

16. PIELIKUMS PIEVIENOTA IEGULDIJUMU FONDA CBL “RUSSIAN EQUITY FUND" NETO AKTIVI

2021. gada 1. novembrT tika veikta ieguldijjumu fonda CBL "Russian Equity Fund" pievienoSana ieguldijjumu fondam
“CBL US Leaders Equity Fund”.

Zemak redzama tabula ir noradtti fiksétie aktivi uz 01.11.2021.

01.11.2021.
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 3,010,697
Finansu aktivi, kas noveértéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina
Kapitala instrumenti* 0.00
Kopa aktivi 3,010,697

* 2021. gada 1. NovembrT kapitala instruments Kazakhstan Kagazy PLC ISIN US48667M4015 ar uzskaites vértibu
0.00 USD tika parvests uz “CBL US Leaders Equity Fund”.

17. PIELIKUMS NOTIKUMI PEC PARSKATA PERIODA BEIGU DATUMA

Kop$ parskata perioda beigam ir notikusi batiski notikumi, kas ietekmé&ja Fonda dalas vertibu. 2022. gads sacies ar
korekciju pasaules akciju tirgos. Janvart publiskotie ASV inflacijas dati uzradija, ka ASV patérina cenas decembri
pieauga par 7%, kas ir augstakais ITmenis gandriz 40 gadu laika. Neredzot nekadas inflacijas paléninaSanas pazimes,
tirgus dalibnieki saka krist panikd un pardot ASV valsts obligacijas. Rezultata 10 gadigo ASV valdibas obligaciju
ienesigums parsniedza 2%, kas ir augstakais lTmenis pédéjos divos gados. Krito$as obligacijas saka ietekmét art
akcijas. Vissmagak ir cietuSas nozares, kurds akciju cenas liela méra nosaka talakas nakotnes naudas plismas.
Augstakas procentu likmes nozimé augstaku diskonta likmi nakotnes naudas plismam, kas pazemina $adu uznémumu
fundamentalo vértibu. L1dz ar to tehnologiju un patérina precu sektori uzradija vajaku dinamiku. Tirgum atspél&jot dalu
no zaudé&jumiem, investoru noskanojumi stabiliz&jas janvara pédéjas dienas, bet jau februara vida tika piedzivots jauns
trieciens. Moderna vésturé neredzéts geopolitisku risku saasindjums starp Krieviju un Ukrainu paraudzis atklataja
militard konflikta starp divam kaiminvalstim. Rietumvalstu sankcijas pret Krieviju izraisija batisku izejvielu cenas
sadardzinajumu, sasildot arT bez tam karstus inflacijas ciparus un apdraudot pasaules ekonomikas izaugsmes
potencidalam. Fonda parvaldnieki sagaida, ka kombinacija no karstajiem inflacijas cipariem, ierobezotakai monetarai
politikai un bez precedenta geopolitiskajiem riskiem varétu neatlaut akciju tirgiem atri atgriezties uz ieprieks&jiem
pikiem.
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Latvija

Neatkarigu revidentu zinojums

leguldijumu fonda “CBL US Leaders Equity Fund”
dalibniekiem

Zinojums par finansu parskatu reviziju

Mdsu atzinums par finansu parskatiem

Esam veikusi ieguldijumu fonda “CBL US Leaders Equity Fund”(“Fonds”), kuru parvalda
IPAS “CBL Asset Management” (“Lidzek|u parvalditajs”), pievienotaja gada parskata ietverto
finan8u parskatu no 9. lidz 22. lapai reviziju. Pievienotie finansu péarskati ietver:

e aktivu un saistibu parskatu 2021. gada 31. decembr,

® ienakumu un izdevumu parskatu par periodu no 2021.gada 6.janvara lidz 2021. gada 31.
decembrim,

® neto aktivu kustibas parskatu par periodu no 2021.gada 6.janvara lidz 2021. gada 31.
decembrim,

® naudas plismas parskatu par periodu no 2021.gada 6.janvara lidz 2021. gada 31.
decembrim, ka art

e finansu parskatu pielikumus, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojo$u informaciju.

Mdasuprat, pievienotie finansu parskati sniedz patiesu un skaidru priek8statu par ieguldijumu
fonda “CBL US Leaders Equity Fund” finansialo stavokli 2021. gada 31. decembri un par ta
darbibas finan3u rezultatiem un naudas plismu perioda no 2021.gada 6.janvara lidz 2021.
gada 31. decembrim, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu
parskatu standartiem (turpmak - SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilstosi LR Revizijas pakalpojumu likumam més veicam reviziju saskana ar LR atzitiem
starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmak - SRS). MUsu pienakumi, kas noteikti Sajos
standartos, ir turpmak aprakstiti misu zinojuma sadala Revidentu atbildiba par finansu
parskatu reviziju.

Més esam neatkarigi no Fonda un Lidzek|u parvalditaja saskana ar Starptautiskas Gramatvezu
&tikas standartu padomes izstradata Profesionalu gramatvezu é&tikas kodeksa (SGESP
kodekss) prasibam un LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas prasibam,
kas ir piemérojamas musu veiktajai finansu parskatu revizijai Latvijas Republika. Més esam
ieverojusi ari SGESP kodeksd un LR Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos paréjos
profesionalas étikas principus un objektivitates prasibas.

Més uzskatam, ka mdsu iegltie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilstoSu
pamatojumu musu atzinumam.

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Apvienotaja Karalisté registrétu privatu garantiju sabiedribu
"KPMG International Limited"”, globalas organizacijas dalibfirma.
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Zinosana par citu informaciju
Par citu informaéciju atbild Lidzek|u parvalditaja vadiba. Citu informaciju veido:

e |nformacija par leguldijumu fondu, kas sniegta pievienota gada parskata 3. lapa,

e |eguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums, kas sniegts pievienotd gada parskata 4. un
5. lapa,

® Zinojums par iesaistiSanas politikas istenosanu, kas sniegts pievienota gada parskata 6.
lapa,

e Pazinojums par leguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota
gada parskata 7. lapa,

e Turétajbankas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 8. lapa.

Mdasu atzinums par finansu parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un més nesniedzam par to nekada veida apliecinajumu, iznemot to ka noradits mdsu
zinojuma sadala Uz citu informaciju attiecinamas citas zinosanas prasibas saskana ar LR
tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finansu parskatu reviziju masu pienakums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvertét, vai $i cita informacija batiski neatSkiras no finansu parskatu informacijas vai
no madsu zinaSanam, kuras més ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida bUtiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laika gutas zinas un izpratni par Lidzek|u
parvalditaju un Fondu un ta darbibas vidi, més secinam, ka cita informacija ir batiskas
neatbilstibas, mdsu piendkums ir zinot par Sadiem apstakliem. Mdsu uzmanibas loka nav
nakusi apstak|i, par kuriem bUtu jazino.

Uz citu informaciju attiecinamas citas zinosanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu musu pienakums ir sniegt viedokli,
vai leguldijumu parvaldes zinojums ir sagatavots saskana ar ta sagatavo$anu reglamentéjosa
normativa akta, LR FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumu prasibam Nr. 181
“leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada
parskata un pusgada parskata sagatavo$anas normativie noteikumi” (“Noteikumi Nr. 181").

Pamatojoties vienigi uz muasu revizijas ietvaros veiktajam proceddram, muasuprat, visos
bltiskajos aspektos:

e lidzeklu parvalditaja zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti finansu
parskati, sniegta informacija atbilst finansu parskatiem, un

e Lidzeklu parvalditaja zinojums ir sagatavots saskana ar LR FinanSu un kapitala tirgus
komisijas Noteikumu Nr. 181 prasibam.

Vadibas un personu, kuram uzticéta Fonda parraudziba, atbildiba par finansu parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tadu finansu parskatu, kas sniedz patiesu un skaidru prieksstatu,
sagatavoS$anu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, ka ari par tadas iekséjas
kontroles sistémas uzturéSanu, kada saskana ar vadibas viedokli ir nepiecieSama, lai butu
iespéjams sagatavot finansu parskatus, kas nesatur ne krap$anas, ne k|idas dé| izraisitas
batiskas neatbilstibas.
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Sagatavojot finanSu parskatus, Lidzek|u parvalditdja vadibas pienakums ir izvértét Fonda
Spéju turpinat darbibu, péc nepiecieSamibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti
ar Fonda spéju turpinat darbibu un darbibas turpinaSanas principa pieméro$anu, ja vien
Lidzek|u parvalditdja vadiba neplano Fonda likvidaciju vai ta darbibas izbeigSanu, vai ari tai nav
citas realas alternativas ka Fonda likvidacija vai darbibas izbeigSana

Personas, kuram uzticéta Fonda parraudziba, ir atbildigas par Fonda finansu parskatu
sagatavoSanas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju

Musu mérkis ir iegat pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskati kopuma nesatur k|Gdas
vai krdpSanas dé| izraisitas butiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas
veikta saskana ar SRS, vienmeér tiks atklata batiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas
var rasties krapSanas vai kludas dél, un tas ir uzskatamas par butiskam, ja var pamatoti
uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos Iemumus, ko
lietotaji pienem, balstoties uz Siem finansu parskatiem.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaitd més izdaram profesionalus
spriedumus un saglabajam profesionalo skepticismu. Més art:

e identificéjam un izvértéjam riskus, ka finanSu parskatos varétu bdt krdp3anas vai
klidas de| izraisitas butiskas neatbilstibas, izstradajam un veicam revizijas
proceduras $o risku mazinasanai, ka ari ieglstam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstoSu pamatojumu mdsu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
batiskas neatbilstibas krapSanas dél, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas klidas
izraisitas neatbilstibas, jo krap8ana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltoSanu, informacijas neuzradisanu ar nodomu, informacijas nepatiesu
atspogulosanu vai iek$éjas kontroles parkapumus;

® iegUstam izpratni par iekS€jo kontroli, kas ir butiska revizijas veikSanai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilstoSas revizijas procediras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par Lidzek|u parvalditaja iek$€jas kontroles efektivitati;

e jzvertéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstibu un gramatvedibas apléSu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

® izdaram secinajumu par vadibas piemérota darbibas turpind$anas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegltajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav batiska
nenoteiktiba attieciba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas Saubas
par Fonda spéju turpinat darbibu. Ja més secinam, ka batiska nenoteiktiba pastav,
revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finansu parskatos sniegto informaciju par
Siem apstakliem, vai, ja Sada informacija nav sniegta, més sniedzam modificétu
atzinumu. MUsu secinajumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas ieguti lidz
revidentu zinojuma datumam. Tomér nakotnes notikumu vai apstéklu ietekme
Lidzek|u parvalditajs Fonda darbibu var partraukt;

® jzvertéjam visparéju finanSu parskatu struktdru un saturu, ieskaitot atklato
informaciju un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finansu péarskati patiesi atspogulo
parskatu pamata esos$os darijumus un notikumus.
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Meés sazinamies ar personam, kuram uzticéta Fonda un Lidzeklu parvalditaja parraudziba, un,
cita starpa, sniedzam informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka ari par svarigiem
revizijas novérojumiem, taja skaita par batiskiem iek§éjas kontroles trukumiem, kadus meés
identificéjam revizijas laika.
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SIS DOKUMENTS IR ELEKTRONISKI PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU
UN SATUR LAIKA ZIMOGU.
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