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2018. gada 21. maijs
0.47% gada

netiek piemérota

Galvenie raditaji

31.12.2024. 31.03.2025.
Dalas vértiba (EUR) 1.2266647 1.2054323
Lidzeklu apjoms (EUR) 44 304 519 43 135592

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas 2025. gada 1. ceturksni bija EUR
51 863.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)

Plana meérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums, izmantojot ta
saucamo dzives cikla ieguldiSanas principu, kura galvena
iezime ir kapitala vértspapiru Tpatsvara automatiska
samazinasSanas, tuvojoties Plana mérka iegulditaju
pensionéSanas vecumam. Plana dzives cikla ieguldijumu
stratégijas mérka iegulditdji ir valsts fondéto pensiju
shémas dalibnieki, kas dzimusi laika perioda starp 1980.
gadu un 1990. gadu, ka art citi iegulditaji, kuri par sev
piemérotako uzskata dzives cikla ieguldijumu stratégiju.

leguldiSanas process
Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) ipatsvari atkariba no
situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
Atbilstosu vértspapiru atlase;
Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.
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3 ménesi 1 gads 3 gadi* 5 gadi* 10 gadi* 20 gadi* Kop$ sakuma*
CBL dzives cikla plans Millennials ~ -1.73% 3.47% 1.53% 5.44% - - 2.76%
Nozares vid€jais svértais -3.56% 4.23% 3.11% 7.32% - - -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika

Vanguard US 500 Stock Index Fund 12.6% Veértspapiru skaits fonda 20
JPM US Aggregate Bond Fund 7.8% Veértspapira vid. Tpatsvars 4.9%
Hermes Global Emerging Markets Fund 7.4%
Fundsmith Equity Fund 7.0%
Pictet Global Emerging Debt 6.9% Atdeves / riska statistika (3 gadi)
Vontobel Fund US Equity 6.5% Svarstigums (%) 10.2%
PIMCO Total Return Bond Fund 6.4% Sharpe raditajs 0.2
JPM US Equity Fund 6.2% Sortino raditajs 0.2
DWS Deutschland 5.5% Value-at-Risk (30d/ 99%)* 8.3%
Candriam Bond Euro High Yield 3.9% * - vésturiska metode



Portfela finanSu aktivu klasu struktira

Akciju fondi 59.8%

Obligaciju fondi 37.3%

Naudas dzekli 2.8%

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ASV 56.7%
Citas attistitas valstis
EEZ, iznemot Baltiju
Baltija, iznemot Latviju
Latvija

Attistibas valstis

* Dati atlastti izmantojot look-through principu ar pédéjiem pieejamiem datiem uz
atskaites generésanas bridi.

2025. gada pirmaja ceturksni CBL dzives cikla plana Millennials
ienesigums ir bijis -1.73%, kas ir augstak par kategorijas "Aktivie
plani 75%" vidéjo raditaju -3.56% apméra. Ceturksna laika Plana
dalibnieku skaits samazinajies par 232 Iidz 8283 dalibniekiem.

Plana atSkirigais sniegums no nozares vidéja raditaja izskaidrojams
ar atSkirtbdm ieguldijumu struktdra pa atseviskiem finanSu aktivu
veidiem un ieguldijumu regioniem, salidzinot ar citiem planiem.
Pirmaja ceturksnT lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
nodro$inaja ieguldijumi fondos, kas investé Vacijas akcijas vai ASV
un citu valstu obligacijas. Negativa pienesuma pusé izcélas
ieguldijumi fondos, kas parsvara investé ASV akcijas.

Péc noturiga kapuma un pozitiva noskanojuma 2024. gada pasaules
akciju tirgi 2025. gada 1. ceturksni aizvadija uz piesardzigakas nots.
Kaut arT ASV tirdzniecibas attiecibu eskalacija ar lielakajam
partnervalstim savu augstako limeni sasniedza aprila pirmaja puse,
finan$u tirgos jau kop$ Donalda Trampa inauguracijas janvara beigas
valdija paaugstinata nervozitate, ka rezultata ASV akciju tirgi
ceturksni noslédza ar minusiem.

ASV ekonomika jauno gadu uzsaka ar saméra veseligiem izaugsmes
radijumiem, tacu D. Trampa administracijas pretruniga un haotiska
tirdzniecibas politika vairoja nenoteiktibu ASV un pasaules
ekonomika. Faktiskie ASV aktivitates cipari pagaidam neatspogulo
ASV importa tarifu un ar to saistitds nenoteiktibas nodarito kaitéjumu
ekonomikai, tomér ASV razotaju un patérétdju noskanojuma jau
paradijas saguruma pazimes, strauji pieauga art ASV patérétaju
inflacijas gaidas. Tuvak 1. ceturkSna beigadm tas mudinaja analitikus
un ekonomistus sakt saméra strauji parskatit uz leju ASV
ekonomikas izaugsmes prognozes. Kaut art lielaka tarifu nasta galas
uz Kina sarazoto produkciju, papildu importa tarifi tika uzlikti art
Eiropas un citu valstu precém. Eirozonas prognozes, neraugoties uz
nesenajiem notikumiem, pagaidam ir salidzinoSi stabilas, paredzot,
ka lielaki aizsardzibas térini un investiciju plani Vacija daléji atsvérs
tarifu negativo efektu. Taja pasa laika, nemot véra ekonomikas
atvértibu, eirozonai bus grati paglabties no turbulences aréjos tirgos.
ASV tarifu politikai visdrizak bas pretéja ietekme uz ASV un Eiropas
inflacijas radijumiem. ASV ta neizbégami sadardzinas

Kontaktinformacija

pre€u cenas, savukart Eiropa varétu atstat lejupvérstu spiedienu uz
inflaciju, Kinas un citu valstu eksportétajiem meklgjot noietu savai
produkcijai arpus ASV, tostarp art Eiropas tirgQ. Eiropas Centrala
banka Sogad turpinaja mazinat procentu likmes, kop$ gada sadkuma
pazeminot depozita likmi vél par 0.75 procentpunktiem I1dz 2.25%
apgabalam. Tikmér ASV FRS uzlika likmju mazinasanu uz pauzes,
un kop$ decembra atstaja dolaru procentu likmi nemainigu 4.25-
4.50% IimenT. Par spiti Trampa aktivitaSu inflaciozam raksturam,
tirgus dalibnieki, nemot véra riskus ekonomikai, saka gaidit
agresivaku likmju mazinaSanu ASV gada otraja pusé. Finansu tirgus
prognozes patlaban paredz, ka likmes ASV tuvaka gada laika varétu
pazeminaties I1dz 3.00-3.25% apgabalam, eirozona — [idz 1.75-
2.00%.

Zinu plisma par ASV importa tarifiem lielako negativo ietekmi atstaja
uz ASV akcijam, kas eiro hedzéta izteiksmé samazinajas par vairak
ka 4.0%. Pargjie tirgi, par spiti vajakai dinamikai marta, 1. ceturksni
noslédza pozitivaja teritorija. Eiropas akcijas izauga par nepilniem 6%
ceturk8na griezuma, pateicoties spécigiem rezultatiem Vacija.
Attistibas tirgi pieauga par vairak ka 2% eiro hedzéta izteiksmée.
Bazas par nakotni pakapeniski atspogulojas arf zemakas kompaniju
pelnas prognozés. Vienlaikus, akciju novert&jumi joprojam ir saméra
dargi, it seviski ASV. Kombinacija nav pozitiva akciju tirgus
potencialajam sniegumam parskatama nakotné.

Obligacijas 1. ceturksni pildija balansgjosu funkciju. Bazas par ASV
ekonomikas stavokli un gaidas par mikstaku ASV FRS monetaro
politiku nospieda ASV etalona obligaciju ienesigumus 1. ceturksnt uz
leju (cenas pieauga). Tas lava ASV valdibas obligacijam un dro§am
ASV uznémumu obligacijam nodrosinat vidéji 2-3% atdevi eiro
hedzéta izteiksmé. Tam sekoja attistibas valstu obligacijas ar vairak
ka 2% atdevi eiro hedzéta izteiksmé. Savukart Eiropas korporativo
obligaciju rezultati 1. ceturksnt atpalika un atdeve neparsniedza 1%.
To galvenokart noteica Vacijas valdibas garako terminu obligaciju
ienesigumu kapums 1. ceturksnT, reagéjot uz valdibas sollfjumiem
kapinat fiskalos térinus.
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Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinaganai. Sim materialam ir vienigi informativs noliks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informéacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finansu parskats, kura
sagatavo$anas nepiecieSsamibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav ieklauti visi ar finansu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta informacija
nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta batu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zina$anam un pieredzei par
finanSu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju IEmuma pienems$anas apstaklim un ierobezojumam. Si materiala autori
personigi, k& arT IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par Seit izvietotas informacijas (t.sk. tas dalas)
izmanto$anas dél, ka ari par jebkddam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu atbildibu par
tieSiem un netiesiem zaudgjumiem (ieskaitot neiegdto pelnu), ka arf soda sankcijam, arT gadijumos, kad ir bridinata par tadu iespgjamibu. Saja apskata
ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegita no avotiem, kas tiek uzskatiti par
uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, k& arT valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka arf kompaniju majas lapas
atrodamo informéaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas informacijas precizitati un
pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldino$a vai neatbilsto$a jebkuriem
citiem avotiem.
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