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Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2025. gada 1. ceturkSna rezultatiem

Visparéja informacija leguldijumu politika
Parvaldnieki Zigurds Vaikulis Plana mérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums, I1dz 100% no
Reinis Gerasimovs, CFA ieguldijumu plana aktiviem ieguldot pasaules akciju tirgos
(komercsabiedribu kapitala vértspapiros). leguldijumu plana
Parvaldes sabiedriba CBL Asset Management |TdZek!| tiek |egUIth| ieguldeUmU fOndU, gaIVenOkért, tédu, kas
Turétajbanka Citadele banka replicé gan attistibas, gan attistito valstu vado$os akciju tirgus
lzveidoganas datums 2022. gada 15. februaris indeksus — indeksu fondos un ETF. Indeksus replicéjosu
Pastaviga komisija 0.08% gada fondu _izman_toé.angs un pgs_Tvas pérvaldT_é:anas pi‘egjas
Mainiga komisija netiek piemérota galvenals meérkis ir samazinat ar parvadiSanu saistitos
izdevumus.
Galvenie raditaji
31.12.2024. 31.03.2025.
Dalas veértiba (EUR) 1.3319230 1.2471649 leguldi$anas process
Lidzeklu apjoms (EUR) 59 085 305 64 669 282 leguldijumu plans tiek parvaldits, ievérojot pasivu pieeju —
neatkarigi no finansu tirgus apstakliem, ieguldijumu
Maksajumi par Plana parvaldi Tpatsvars akcijas tuvu 100% no plana aktiviem;
Plana pastavigas izmaksas 2025. gada 1. ceturksni bija EUR Diversifikacija starp regioniem un nozarém.

12 723.

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)
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lenesigums pa periodiem (uz 31.03.2025.)

3 ménesi 1 gads 3 gadi* 5 gadi* 10 gadi* 20 gadi* Kop$§ sakuma*
CBL Indeksu plans -6.36% 4.51% 6.14% - - - 7.33%
Nozares vid€jais svértais -6.30% 3.96% 6.40% 11.53% - - -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.

10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika

Vanguard US 500 Stock Index Fund 20.3% Veértspapiru skaits fonda 8

iShares NASDAQ 100 UCITS ETF 19.0% Veértspapira vid. Tpatsvars 12.2%

Invesco S&P 500 UCITS ETF 18.5%

Xtrackers MSCI Europe Small Cap UCITS ETF 10.2%

Vanguard Emerging Markets Stock Index Fund 10.1% Atdeves / riska statistika (3 gadi)

SPDR Russell 2000 U.S. Small Cap UCITS ETF 9.6% Svarstigums (%) 14.0%

Vanguard European Stock Index Fund 5.2% Sharpe raditajs 0.5

Vanguard Japan Stock Index Fund 5.0% Sortino raditajs 0.7
Value-at-Risk (30d/ 99%)* 9.5%

* - vésturiska metode



Portfela finansSu aktivu klasu struktiira

Akciju fondi 97.7%

2.3%

Naudas ITdzekli

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ASV — 66.8%

] 11.0%

] 98%

Citas attistitas valstis
EEZ, iznemot Baltiju

Latviia [] 2:3%

Attistibas valstis F 10.0%

* Dati atlasTti izmantojot look-through principu ar pédéjiem pieejamiem datiem uz
atskaites generésanas bridi.

CBL Indeksu plana ienesigums 2025. gada pirmaja ceturksni ir bijis -
6.36%. Parskata perioda Plana dalibnieku skaits palielinajies par
1076 I1dz 10.8 takstoSiem.

Plana atSkirigais sniegums no nozares vidéja raditaja izskaidrojams
ar atskiribam ieguldijumu struktdra pa atsevikiem finansu aktivu
veidiem un ieguldijumu regioniem, salidzinot ar citiem planiem.
Aizvaditaja ceturksni lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
nodros$indja ieguldijumi Eiropas akciju indeksu fondos un ETF.
Negativa pienesuma pusé galvenokart izcélas ieguldijumi ASV akciju
ETF.

Péc noturiga kapuma un pozitiva noskanojuma 2024. gada pasaules
akciju tirgi 2025. gada 1. ceturksni aizvadija uz piesardzigakas nots.
Kaut arT ASV tirdzniecibas attiecibu eskalacija ar lielakajam
partnervalstim savu augstako limeni sasniedza aprila pirmaja puse,
finansu tirgos jau kop$ Donalda Trampa inauguracijas janvara beigas
valdija paaugstinata nervozitate, ka rezultatda ASV akciju tirgi
ceturksni noslédza ar minusiem.

ASV ekonomika jauno gadu uzsaka ar saméra veseligiem izaugsmes
radijumiem, tacu D. Trampa administracijas pretruniga un haotiska
tirdzniecibas politika vairoja nenoteiktibou ASV un pasaules
ekonomika. Faktiskie ASV aktivitates cipari pagaidam neatspogulo
ASV importa tarifu un ar to saistitds nenoteiktibas nodarito kait&jumu
ekonomikai, tomér ASV raZotdju un patérétaju noskanojuma jau
paradijas saguruma pazimes, strauji pieauga ari ASV patérétaju
inflacijas gaidas. Tuvak 1. ceturk$na beigam tas mudinaja analitikus
un ekonomistus sakt saméra strauji parskatit uz leju ASV
ekonomikas izaugsmes prognozes. Kaut arT lielaka tarifu nasta galas
uz Kina sarazoto produkciju, papildu importa tarifi tika uzlikti art
Eiropas un citu valstu precém. Eirozonas prognozes, neraugoties uz
nesenajiem notikumiem, pagaidam ir salidzino$i stabilas, paredzot,
ka lielaki aizsardzibas térini un investiciju plani Vacija dalgji atsvérs
tarifu negativo efektu. Taja pas$a laika, nemot véra ekonomikas
atvértibu, eirozonai bas grati paglabties no turbulences aréjos tirgos.

Kontaktinformacija

ASV tarifu politikai visdrizak bds pretéja ietekme uz ASV un Eiropas
inflacijas radijumiem. ASV ta neizb&gami sadardzinas precu cenas,
savukart Eiropa varétu atstat lejupvérstu spiedienu uz inflaciju, Kinas
un citu valstu eksportétajiem meklgjot noietu savai produkcijai arpus
ASV, tostarp arT Eiropas tirgl. Eiropas Centrala banka $ogad
turpindja mazinat procentu likmes, kop$ gada sakuma pazeminot
depozita likmi vél par 0.75 procentpunktiem [1dz 2.25% apgabalam.
Tikmér ASV FRS uzlika likmju mazinasanu uz pauzes, un kop$
decembra atstdja dolaru procentu likmi nemainigu 4.25-4.50% Iiment.
Par spiti Trampa aktivitdSu inflaciozam raksturam, tirgus dalibnieki,
nemot véra riskus ekonomikai, saka gaidit agresivaku likmju
mazinasanu ASV gada otraja pusé. Finansu tirgus prognozes
patlaban paredz, ka likmes ASV tuvakad gada laika varétu
pazeminaties I1dz 3.00-3.25% apgabalam, eirozona - Idz 1.75-
2.00%.

Zinu plasma par ASV importa tarifiem lielako negativo ietekmi atstaja
uz ASV akcijam, kas eiro hedzéta izteiksmé samazinajas par vairak
ka 4.0%. Pargjie tirgi, par spiti vajakai dinamikai marta, 1. ceturksni
noslédza pozitivaja teritorija. Eiropas akcijas izauga par nepilniem 6%
ceturk8na griezuma, pateicoties spécigiem rezultatiem Vacija.
Attistibas tirgi pieauga par vairak ka 2% eiro hedzéta izteiksmé.
BaZas par nakotni pakapeniski atspogulojas arT zemakas kompaniju
pelnas prognozés. Vienlaikus, akciju novért&jumi joprojam ir saméra
dargi, it seviski ASV. Kombinacija nav pozitiva akciju tirgus
potencialajam sniegumam parskatama nakotné.

Saistibu neuznem$anas atruna
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Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinaganai. Sim materialam ir vienigi informativs noliks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informéacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finansu parskats, kura
sagatavo$anas nepiecieSsamibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav ieklauti visi ar finansu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta informacija
nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta batu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zina$anam un pieredzei par
finanSu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju Iémuma pienems$anas apstaklim un ierobezojumam. Si materiala autori
personigi, k& arT IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par Seit izvietotas informacijas (t.sk. tas dalas)
izmanto$anas dél, ka ari par jebkddam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu atbildibu par
tieSiem un netiesiem zaudgjumiem (ieskaitot neiegdto pelnu), ka arf soda sankcijam, arT gadijumos, kad ir bridinata par tadu iespgjamibu. Saja apskata
ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegita no avotiem, kas tiek uzskatiti par
uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, k& arT valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka arf kompaniju majas lapas
atrodamo informéaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas informacijas precizitati un
pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldino$a vai neatbilsto$a jebkuriem
citiem avotiem.
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