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Augusta makro klimats ASV ir kluvis izteikti negativs. Sagurumu ASV ekonomikas datu plasma lielakoties
noteica pieprasijuma puses indikatori - jdlija mazumtirdznieciba paradijas atslabuma pazimes, savukart cenu
kapums precém un majokliem saka negativi atbalsoties patérétaju sentimenta radijumos. ArT eirozona makro pulss
vasaras izskana strauji pavajinajas.

ASV iedzivotaju algu ienakumu kapums jilija paatrinajas Iidz 1% ménesSa griezuma no 0.7-0.8% iepriek3&jos
Cetros ménesos, radot labvéligu augsni talakam patérina pieaugumam.

Lidz Sim ietekme no Delta virusa izplatibas uz ASV ekonomiku bijusi minimala, bet saslimstibas kapums var
aizkavét patérina rotaciju no precém uz pakalpojumu un bremzét ekonomikas izaugsmi. Bloomberg analitiki jau
pazeminaja ASV IKP trajektoriju, un izaugsme Sogad tiek sagaidita 6.2% apméra (ieprieks 6.6%). Tiek prognozéts, ka
ASV IKP varétu parsniegt pirms-virusa trajektoriju par vienu ceturksni vélak jeb gadu mija. Eirozonas izaugsmes
prognozes turpretim tika uzlabotas, sagaidot IKP pieaugumu par 4.7% Sogad un par 4.4% 2022. gada.

Delta paveids pagaidam netraucé ari eirozonas ekonomikas procesiem. Kaut arT patérétaju noskanojums
vajinajas otro ménesi péc kartas, eirozonas pakalpojumu sniedz&ju optimisms augusta palika stabils un turgjas
tuvu 15 gadu rekordlimenim (59.7 punkti). Eirozonas razotaju PMI indekss noslidé&ja I1dz 61.5 punktiem augusta no
62.8 punktiem jalija. RaZotaju noskanojumu uz leju parsvara vilka razoSanas tempu bremzéSanas dé| piegades
kéZu problémam, kuras bija seviski izteiktas Vacija. Saskana ar Eurostat datiem, $a gada pirmaja pusgada Vacijas
razoSanas apjomi krita 5 no 6 méneSiem. No pozitivas puses - beidzot saka bremzéties izmaksu kapums.

Jaunie COVID-19 gadijumi pasaulé Vakcinacijas tempi
Jaunie Covid-19 gadijumi diena Vakcinacija pret Covid-19, % no iedzivotajiem
900,000 7 dienu vidgjais 80% stavoklis uz 25/08/2021 »
800,000 Pargjas valstis ggx Avots: OurWorld in Data, IMF
700,000 Lielakas EM valstis * 50% Q
600,000 M Lielbritanija 40%
500,000 | WASV 3o I I I
M ES valstis 10% I
400,000 valsti 9% ERNN
300,000 Bl N R R R R R R R . R
=232 [ R S22 S So% 2
200,000 §§§§Q§E§EE<§§§§E§,§§
100,000 25 g - T -
0 3 Sanéma pirmo devu T e
Jan-20  Apr-20  Jul-20  Oct-20 Jan-21 Apr-21  Jul-21 72 Pilntba vakcinéti + "booster" pote e
Avots: John Hopkins * Brazilija, Indija, Indonézija, Meksika, Krievija, Turcija mPilniba vakcineti
COVID-19 gadijumi Eiropa ...un ASV
Jauno Covid-19 gadijumu skaits diena ES valstis Jauno Covid-19 gadijumu skaits diena ASV
7 dienu vidéjais 7 dienu vidéjais pa regioniem
70000 ] 120000 jais pa regi
60000
100000 south
50000 Lielbritanija
80000
40000
60000
30000
Francija
20000 40000 West
Spanij )
10000 \ pania 20000 Midwegt,
/ il d 2 b_RP ) Italija
0 Portu ale 0 Northeast
Mar-20  Jun-20  Sep-20 Dec-20 Mar-21  jun-21  Sep- Mar-20  Jun-20  Sep-20 Dec-20 Mar-21  Jun-21 Sep-21
Avots: John Hopkins, Woldometer Avots: John Hopkins ~ *South ieklauj TX &FL, West - CA, Northeast - NY, Midwest - IL
Google iedzivotaju mobilitate Makro pulss
Tvotai ilita 3 I * L = . .
ledzivotaju mobilitate, % no bazes limena Citibank makro "parsteigumu"” indekss
20 Nepartikas veikalos un izklaides vietas, 7 dienu vid&jais 300
200 ——Eirozona ——ASV
100
0
-100
-200
-80 —Lielbritanija ——ASV ——Eirozona
-90 -300
Mar-20 Jun-20 Sep-20 Dec-20 Mar-21 Jun-21 2017 2018 2019 2020 2021

Avots: Google community mobility report * medianas vértiba Jan 3-Feb 6, 2020 Avots: Bloomberg


mailto:asset@cbl.lv

Eirozonas optimisms pari pikim, bet turas augsts RaZoSana eirozona cie$ no piegazu problémam

Eirozonas noskanojuma indikatori Ripniecibas produkcijas apjoms,
130 salidzinamajas cenas, indekss Dec 2019 = 100
-5
120 Kina ——ASV ——Eirozona
-15
110
-25
100
-35 %0
—— Pakalpojumu sektora PMI indekss
20 —— Apstrades rapniecibas PMI indekss -45 80
—— Patérétaju noskanojuma indekss (pa labi)
10 55 70
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 Jan-19 Juk-19 Jan-20 Jul-20 Jan-21 Jul-21
Avots: Bloomberg, Trading Economics Source: Bloomberg

Mazumtirdznieciba ASV un Kina parsteidz negativi  ASV turpinas patérina rotacija uz pakalpojumiem
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Apskata sagatavosanas datums: 27.08.2021.
Saistibu neuznemsanas atruna:

Sim apskatam ir informativs raksturs, un to nevar uzskatit ka piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finanu instrumentus.
Apskata ieklauta informacija uzskatama par marketinga pazinojumu Finansu instrumentu tirgus likuma izpratné un ta nav sagatavota, pamatojoties uz tadu
normativo aktu prasibam, kas veicina ieguldijumu pétijumu neatkaribu, ka art nav paklauta aizliegumam veikt darfjumus pirms ieguldijumu pétfjuma
izplatisanas. ST apskata autori, ka arf CBL Asset Management IPAS, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par kadam neprecizitatém vai
kladam, ka arT par apskata ieklautas informacijas iesp&jamu izmantosanu, tostarp neuznemas atbildibu par tieSiem, netieSiem zaudé&jumiem (ieskaitot
neiegato pelnu), ka arf soda sankcijam, arf gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&jamibu. Saja apskata ietverta informacija iegata no avotiem, kas tiek
uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, ka arf valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka arT kompaniju
majas lapas atrodamo informaciju u.c.), taja pat laika CBL Asset Management IPAS negaranté sniegtas informacijas precizitati un pilntbu. Apskata pausta
informacija un viedokli attiecas uz apskata publicéSanas bridi, un var tikt mainiti bez iepriek$&ja bridinajuma. ParpublicéSanas gadijuma atsauce uz CBL Asset
Management IPAS vai attiecigajiem avotiem ir obligata.



