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Privato portfelu klientiem par notikumiem 2022. gada Zigurds Vaikulis
2022. gada 24. februaris CBL AM Investiciju direktors

Par portfelu sniegumu 2022. gada laika

P&c finansu portfeliem |oti labvéligiem iepriek3&jiem diviem gadiem, Sis gads iesacies ar nelabvéligam cenu tendencém visos
galvenajos finan3u tirgus segmentos. Kop$ gada sakuma lidz materiala tapSanas bridim zema riska obligaciju sektora kritumi
bijusi no 3.5% ASV valdibas obligacijam Iidz 5.5% droSu Rietumu kompaniju obligacijam. Lidzigus rezultatus demonstréjusas art
paaugstinata riska obligacijas - Rietumvalstu spekulativa reitinga un attistibas valstu vértspapiri. Akciju tirgd Eiropas un ASV
akciju indeksi sarukusi par attiecigi, 11% un 13%, attistibas valstis kritumi bijusi mérenaki - ap 3-4%.

Balstoties uz indikativo portfelu datiem, konservativas stratégijas (90% obligacijas, galvenokart, ASV valdiba un augstas
kvalitates kompanijas) atdeve vidégji bijusi aptuveni minus 5-6%, savukart sabalansétas (35% akcijas) un agresivas (50% akcijas)
stratégijas atdeve tuvak minus 7-8%.

lemesls Sadiem ST gada rezultatiem ir strauji pieaugusi parlieciba, ka cina ar augsto inflaciju centralas bankas relativi strauji cels
procentu likmes. Analizéjot sikak atsevisku segmentu sniegumu, ka arT laiku, kad tas noticis, més secinam, ka vid&ji 80% no
negativa rezultata ir attiecinams uz notikumiem ap procentu likmém. Geopolitika ka faktors sacis dominét pédéjas nedélas laika
un ta galvena izpausme notiek caur akciju ekspoziciju portfe|os.

Krievijas un Ukrainas vértspapiri portfelos

Krievijas un Ukrainas tie3as ekspozicijas - akcijas, obligacijas - klientu portfelos nav. Nulle. Sie tirgi jau zinamu laiku atrodas
arpus klientu portfeJu parvaldnieku mérka regioniem. 2021. gada 1. novembrT pabeidzam fonda “CBL Russian Equity Fund”
likvidaciju, ka rezultata klientu tieSa ekspozicija uz Krievijas uznémumu akcijam kluva nulle. Savukart tas retas Krievijas
uznémumu obligacijas, kuras atradas atseviskos portfelos ar specifisku ieguldijumu politiku, tika pardotas 2022. gada janvarf.

CBL AM parvaldttaja fonda CBL Eastern European Bond Fund ST materiala tapSanas brid1 Krievijas vértspapiri veido 8%, Ukrainas
- nepilnus 5% no kopé&ja portfela. Nemot véra, ka Krievija ir lielakais regiona obligaciju tirgus, kas veido 30-40% no kopégjas
vértspapiru masas, relativi nieciga dala fonda parada masu izteikti piesardzigo (talredzigo) attieksmi pret ieguldijumiem Krievija.

Pasreizéja portfe|u parvaldes stratégija
CBL AM, veidojot klientu portfe|us, pieturas pie sekojoSiem principiem. Tie ir:

. globali péc sava méroga,

. diversificéti ar mérki ierobezot kada konkréta sektora vai regiona riskus,

. likvidi - viegli un atri parvérsami nauda,

. sabalanséti -veidoti no dazadiem finan3u aktiviem, biezi, ar at3kirigu cenas uzvedibu noteiktos apstak|os.

Nereti ir gadijies dzirdét viedokli, ka esam parak klasiski un piesardzigi. TaCu més par savu uzdevumu uzskatam ne tikai nopelnit
maksimali daudz, bet iesp&ju robezas arT pasargat uzticétos klientu lidzek|us no parmérigam vértibas svarstibam Tsaka un vidéja
terming, ja situacija tirgos klast mazak labvéliga.

CBL AM parvaldttie klientu portfeli to paSreiz&ja formacija atbilst visiem augstak minétajiem principiem un mérkiem. Un kas vél
svarigak, masu ieskata, to esosa struktdra palidzés parlaist pasreizéjos geopolitiski nemierigos laikus Eiropa.

70% konservativos, 50% sabalansétos un 25% agresivos portfe|os ir iegulditi ASV valdibas obligacijas, ko papildina augstas
kvalitates ASV un Eiropas kompaniju obligacijas. ST portfe|u dala jatas komfortablak tiesi nemierigos laikos - kad investori baidas
riska, ekonomikas bremzéjas, procentu likmes samazinas un zema riska obligaciju cenas aug.

20-25% ieguldrti riskantakas obligacijas ASV, Eiropa un attistibas valstis. Akcijas ir iegulditi 10% konservativos, 35% sabalansétos,
50% agresivos portfelos. Lielaka dala no akciju ekspozicijas ir ieguldita ASV kompanijas, mazaka dala Rietumeiropa, aktivakos
portfelos neliela dala arT attistibas tirgos. Kopé&ja ekspozicija Rietumeiropa visos portfelos ir ap 20-25%. Krievija un Ukraina
netie3a veida - ar ieguldijumu fondu starpniecibu, saskana ar masu aplésém, iegulditi mazak par 1% no kopé&jiem Ilidzek|iem.

Sogad Iidz im cenas krituas gan bezriska, gan riska vértspapiriem. Ja procenta likmju fronté varétu iestaties pamiers -
iespéjams, pat redzésim likmju samazinasanos, tad politiskaja aréna situacija mainas pa stundam. Loti iesp&jams, ka
geopolitiskais saspiléjums un neskaidriba novedts pie zemakiem globalas izaugsmes tempiem neka paslaik tiek prognozéts. Tirgi
bas svarstigi un nestabili. TaCu atcerésimies, ka ITdzSin&jais procenta likmju kapums zema riska obligacijam un jau pieredzétie
cenu kritumi akciju tirgos ir batiski uzlabojusi portfelu atdeves nakotnes potencialu - kas neizbégami realizésies, kad situacija
pasaulé stabilizésies. To més esam pieredzéjusi neskaitamas reizes, arT 2014. gada, kad pasauli satricinaja Krimas aneksija.

Saistibu neuznemsanas atruna:

Sim apskatam ir informativs raksturs, un to nevar uzskatit ka piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus. Apskata iek|auta informacija uzskatama par
marketinga pazinojumu Finan3u instrumentu tirgus likuma izpratné un ta nav sagatavota, pamatojoties uz tadu normativo aktu prasibam, kas veicina ieguldljumu pétfjumu neatkaribu, ka arf nav
paklauta aizliegumam veikt darfjumus pirms ieguldijumu pétijuma izplatisanas. ST apskata autori, ka arf CBL Asset Management IPAS, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par
kadam neprecizitatém vai kladam, ka arT par apskata ieklautas informacijas iesp&jamu izmanto3anu, tostarp neuznemas atbildibu par tieSiem, netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neiegtto pelnu), ka
ari soda sankcijam, ari gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&jamibu. Saja apskata ietverta informacija iegita no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com,
www.reuters.com, citu masu mediju, ka arT valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka arT kompaniju majas lapas atrodamo informaciju u.c.), taja pat laika CBL Asset Management IPAS
negaranté sniegtas informacijas precizitati un pilnibu. Apskata pausta informacija un viedok|i attiecas uz apskata publicéSanas bridi, un var tikt mainiti bez iepriek3&ja bridinajuma. ParpublicéSanas
gadijuma atsauce uz CBL Asset Management IPAS vai attiecigajiem avotiem ir obligata
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