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* Kinas razotaju noskanojums maija ir uzlabojies, pateicoties virusa ierobezojumu pakapeniskai mikstinasanai.
Kaut armf PMI indekss razoSanas sektora maija joprojam palika pesimisma zon3, izlaides apjomu un jauno
pasutijumu kritumi maija mazinajas.

= ASV razotaju optimisms maija ir nedaudz atkopies péc pasliktinajuma iepriek$éjo divu menesu laika. Jauno
pasutijumu un razoSanas apjomu straujaka izaugsme palidzeja maija uzmundrinat ASV razotajus. Piegades kézu
parravumi turpinaja ierobezot biznesa attistibu, kaut ari situacija uzlabojas salidzinajuma ar aprili. Savukart
pakalpojumu sniedzeju noskanojums maija pasliktinajas, ISM indeksam sasniedzot zemako limeni divu gadu
laika. Tikmer jaunie pasttijumi péc pakalpojumiem maija auga straujak gan iek§zemes, gan eksporta tirgos. Cenu
un izmaksu spiediens nedaudz atslaba abos sektoros, tacu kopuma joprojam palika vésturiski augstos limenos.

= Maija ASV bezdarba limenis ir palicis nemainigs 3.6% apgabala treSo ménesi péc kartas. Darba tika pienemti
390 tukstosi jauno darbinieku, kas kopuma atbilsts iepriekS€jo divu ménesu radijumiem. Uz katru bezdarbnieku
ASV joprojam ir gandriz divas neaizpilditas darba vietas. Algas maija palielinajas par 0.3% ménesa griezuma un
bija par 5.2% augstakas neka pérn. Lai kompensétu strauju cenu pieaugumu, ASV majsaimniecibas kop$ sa gada
sakuma aktivak téré uz pandémijas rékina veiktos uzkrajumus.

= Eirozonas gada inflacija maija uzstadijusi kartéjo rekordu un paatrinajusies lidz 8.1% no 7.4% aprili un marta.
MénesSa griezuma patérina cenas pieauga par 0.8%. Kaut art lielu daju no inflacijas paatrinajuma turpinaja veidot
energoresursu un partikas cenu kapums, straujak auga ari citas, no resursu cenam tiesi neatkarigas precu un
pakalpojumu kategorijas. Pamatinflacija gada griezuma marta paatrinajas lidz 3.8%, liecinot par visaptverosu
inflacijas spiedienu eirozona. Saskana ar Bloomberg Consensus prognozém, $a gada beigas inflacija joprojam
varétu palikt augsta — virs 6% gada griezuma. Straujaku inflacijas paléninajumu analttiki sagaida tikai nakamgad.

= Aprili eirozonas mazumtirdzniecibas apjomi ir samazinajuSies pirmo reizi ¢etru meénesu laika, registréjot 1.3%
kritumu. Uz leju kopé€jo rezultatu lielakoties pavilka parsteidzosSi spécigs tirdzniecibas kritums Vacija — par 5.4%
meéeneSa griezuma. Augsta inflacija, nomakts patérétaju noskanojums un pieprasijuma atkopSanas péc
pakalpojumiem varétu turpinat ierobezot mazumtirdzniecibas sektora izaugsmi tuvako méenesu laika.

Makro pulss Eirozonas mazumtirdznieciba aprili sagurst
Citibank makro "parsteigumu” indekss Eirozonas tirdznieciba un mobilitates raditaji
300 indekséti, bazes limenis = 100*
120 110 70
— —Ei 60
200 ASV Eirozona 100 105
100 50
100
80 05 40
0 60 9 30
g5 20
-100 40 10
Avots: Bloomberg, Google Mobility, CBL AM aprékini 80
200 20 *mediana par 5 nedélam, Jan 3-Feb 6, 2020 75 0
febr-20 aug-20 febr-21 aug-21 febr22
-300 —— Mobilitate veikalos un izklaides vietas (7d vidéjais, pa kreisi)
2017 2018 2019 2020 2021 2022 —— Mazumtirdzniecibas apgrozijums (Feb20=100, pa labi)
Avots: Bloomberg —— Eirozonas pakalpojumu sektora PMI indekss (pa labi)
Kinas razotaji satausta pamatu zem kajam ASV jaunie razoSanas pasutijumi maija pieaug
o RaZotaju noskanojuma indeksi ASV investicijas un uznémumu noskanojums
15%
10% 70
5% 60
0% 50
-5%
40
-10%
40 ——ASV ISM indekss N 30
| ——Eirozonas PMI indekss 5% Avots: Bloomberc, ISM. BEA
35 ——Kinas Caixin PMI indekss 209 Avors: Boomberg. B 20
30 2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 ———ASV privatas investicijas pamatkapitala, % gada izmaina (pa kreisi)

Avots: Bloomberg —— Apstrades ripniecibas jaunie pasatijumi, 6 mén. apsteidze (pa labi)


mailto:asset@cbl.lv

Mazinas optimisms ASV pakalpojumu sektora Izmaksu spiediens ASV saglabajas augsts

. ASV noskanojuma raditaji 0 120 ASV inflacija un ISM noskanojuma indekss
110
” 20 100
60 6
0 90
55 80
50 -20 70 3
45 40 60
40 50 0
-60 40
35 30
30 Avots: Bloomberg 80 20 Avots: Bloomberg 3
2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021 2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021
Apstradgs ripniecibas sektora.noskar)OJumAsA (pa kreisi) ——ISM cenu indekss, sektoru vidgjais (pa kreisi, 2 mén. apsteidze)
—— Pakalpojumu sektora noskanojums (pa kreisi) 5i3 inflacii o _ i
——— Patérétaju noskanojums (gada izmaina, pp, pa labi) Kopgja inflacija ASV, % gada (pa labi)
Eirozonas inflacija turpina paatrinaties Prognozéta eirozonas inflacijas trajektorija
Eirozonas gada inflacija, pienesumi, pp Eirozonas gada inflacija, %
10.0 9 Bl berg C pro Zu trajektorijas
mmm Energoresursi 8 S
8.0 Partika un dz&rieni . Aktuala min/max prognoze*
P ===~ Aktuala Consensus prognoze*
mmm Pamatinflacija 6 - Un-21 prognoze
6.0 oo prog
——Kopéja inflacija 5 Sept-21 prognoze
Dec-21 prognoze
4.0 4 --Mar-22 prognoze
3
2.0 ” 2
1
2o il il
-1
2.0 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021
Avots: Bloomberg Consensus *uz 03/06/2022
Bloomberg Consensus inflacijas prognoze Bloomberg Consensus IKP prognoze
2022. gada inflacijas prognozu izmaina, % IKP 2022. gada prognou evoliicija, %
8.0 raustita [inija - 2023. gada prognoze raustita linija - 2023. gada prognoze
A 6
7.0 ——Eirozona ——ASV 5
6.0
5.0 4
4.0 3
3.0 2
2.0
10 1 | ——Eirozona ———ASV ———EM5* ——Kina
0.0 0 - )
jun-20  okt-20  febr21  jan-21 okt21  febr22  jin-22 janv-21 apr-21 jal21 okt-21 janv-22  apr-22
Avots: Bloomberg Consensus Avots: Bloomberg Consensus  * Brazilija, Meksika, Indija, Indonézija, Turcija

Apskata sagatavoSanas datums: 03.06.2022.
Saistibu neuznems$anas atruna:

Sim apskatam ir informativs raksturs, un to nevar uzskatt ka piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu
instrumentus. Apskata ieklauta informacija uzskatama par marketinga pazinojumu Finansu instrumentu tirgus likuma izpratné un ta nav
sagatavota, pamatojoties uz tadu normativo aktu prasibam, kas veicina ieguldijumu pétijumu neatkaribu, ka ari nav paklauta aizliegumam
veikt darfjumus pirms ieguldijumu pétijuma izplati$anas. ST apskata autori, kd arf CBL Asset Management IPAS, tas saistitie uznémumi vai
parstavji neuznemas atbildibu par kadam neprecizitatém vai kladam, ka ar par apskata ieklautas informacijas iespé€jamu izmantosanu,
tostarp neuznemas atbildibu par tiesSiem, netieSiem zaudé&jumiem (ieskaitot neiegito pelnu), ka ari soda sankcijam, art gadijumos, kad ir
bridinata par tadu iesp&jamibu. Saja apskata ietverta informacija iegiita no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com,
www.reuters.com, citu masu mediju, ka ari valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka art kompaniju majas lapas atrodamo
informaciju u.c.), taja pat laika CBL Asset Management IPAS negaranté sniegtas informacijas precizitati un pilnibu. Apskata pausta
informacija un viedokli attiecas uz apskata publiceSanas bridi, un var tikt maintti bez iepriekséja bridinajuma. ParpublicéSanas gadijuma
atsauce uz CBL Asset Management IPAS vai attiecigajiem avotiem ir obligata.



