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= Augusta ASV gada inflacija ir paatrinajusies lidz 3.7% no 3.2% julija I'dz ar degvielas cenu kapumu. Ménesa
griezuma patérina cenas ASV pieauga par 0.6%, arT galvenokart atspogulojot naftas cenu Iécienu pasaules finansu
tirgos. Kops$ jilija sakuma naftas cenas pieauga par vid&ji 25% un sasniedza augstako limeni kop$ pérna gada
novembra. Tas varétu likt papildu Skérslus inflacijas normalizacijas cela. Tikmér pamatinflacija ASV turpinaja
bremzéties un augusta sasniedza 4.3% salidzinajuma ar 4.7% pirms ménesa. Kop$ pavasara paléninas res maksu
pieauguma tempi ASV gan ménesa, gan gada griezuma, un, spriezot péc pieejamiem apsteidzosiem raditajiem,
Sie procesi varétu pastiprinaties tuvako ménesu laika. Bloomberg Consensus patlaban paredz, ka ASV inflacija
gada beigas paliks nedaudz virs 3% atzimes, un nakama gada laika pakapeniski slidés tuvak 2.5% atzimei.

= ASV augstakas frekvences raditaji augusta turpinajusi liecinat par merenu ekonomikas izaugsmi.
Mazumtirdzniecibas apgrozijums nominalaja izteiksmé (bez auto un degvielas) pieauga par 0.2% ménesa laika.
Lielako pienesumu izaugsmei nodroSinaja térini 1slaicigas lietoSanas precém un restoranu apmekl€jumiem. ASV
rupniecibas izlaide augusta pieauga par 0.4% ménesSa griezuma. RaZzoSana augusta stagnéja, uzradot 0.1%
pieaugumu meénesa laika, tacu to kompenséja straujs naftas ieguves kapums - par 3.1% ménesSa griezuma, kaut
ari naftas urbumu skaits turpinaja noturigi samazinaties. Gada griezuma ASV mazumtirdzniecibas apgrozijums
augusta bija par 3.6% augstaks, razoSanas izlaide par 0.6% zemaka, ieguves apjomi — par 3.9% augstaki.

= Eirozonas razo$anas izlaide julija samazinajusies par 2.1%, registréjot pirmo kritumu éetru ménes$u laika. Izlaide
julija bija par nepilniem 2% zemaka neka pirms gada. Vacijas un ltalijas razoSanas izlaide turpinaja demonstrét
salidzinosi vajaku dinamiku, uzradot samazinajumus ménesa laika, tikmeér Francija un Spanija julija izlaide auga.

= Kinas ekonomikas dinamika augusta ir uzlabojusies péc negativo parsteigumu virknes. RazoSanas apjomu
pieauguma tempi paatrinajas lidz 4.5%, mazumtirdzniecibas apgrozijuma izaugsme — lidz 4.6%, abiem uzradot
straujako pieaugumu pédeéjo tris méenesu laika. Tai pasa laika, aktivitate Kinas nekustama Tpasuma sektora
saglabajas |oti vaja — jau treSo menesi majok|u pardoSanas apjomi bija par vidéji 25% zemaki neka pirms gada,
investicijas segmenta turpinaja samazinaties par nepilniem 20% gada izteiksme.

= ECB septembri ir palielinajusi procentu likmes par 0.25 pp, laujot noprast, ka ta visdrizak ir pedeja likmju
celsana Saja cikla. Tadejadi ECB depozita likme septembri sasniedza 4.0% un refinansésanas likme 4.5%
apgabalu. ECB apstiprinaja, ka art turpmak visus savus lemumus balstis uz jaunakajiem aktivitates un inflacijas
datiem. Saskana ar fjuCeru cenam, ari tirgus dalibnieki uzskata, ka ECB likmju celSanas maratons varétu but
noslédzies, tacu vismaz lidz nakama gada vidusdalai likmju samazingjumu eirozona negaida. FRS savu sédi
aizvadis nakamnedé|. Spriezot péc finansu tirgus indikacijam, dolaru bazes likme visdrizak paliks nemainiga. No
finanSu tirgus radijumiem atvasinata varbutiba, ka likmes tiks celtas, patlaban neparsniedz 5%.

Makro pulss Naftas cenu kapums pavilka ASV inflaciju uz augsu

Citibank makro "parsteigumu" indekss Pienesumi ASV gada inflacijas ciparam, pp
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Jilija eirozonas razoSanas apjomi strauji saruka ECB likmju celSanas maratons visdrizak noslédzies

Apstrades riapniecibas izlaides apjoms ASV FRS un ECB bazes likmju trajektorijas
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Apskata sagatavoSanas datums: 15.09.2023.
Saistibu neuznemsanas atruna:

Sim apskatam ir informativs raksturs, un to nevar uzskatit ka piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finanu
instrumentus. Apskata ieklauta informacija uzskatama par marketinga pazinojumu Finan$u instrumentu tirgus likuma izpratné un ta nav
sagatavota, pamatojoties uz tadu normativo aktu prasibam, kas veicina ieguldijumu pétijumu neatkaribu, ka arf nav paklauta aizliegumam veikt
darfjumus pirms ieguldijumu pétijuma izplati$anas. ST apskata autori, ka arf CBL Asset Management IPAS, tas saistitie uznémumi vai parstavji
neuznemas atbildibu par kadam neprecizitatém vai klidam, ka art par apskata ieklautas informacijas iesp&jamu izmantosanu, tostarp
neuznemas atbildibu par tiesiem, netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neieglto pelnu), ka arf soda sankcijam, arf gadijumos, kad ir bridinata par
tadu iespéjamibu. Saja apskata ietverta informacija iegiita no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com,
www.reuters.com, citu masu mediju, ka ari valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka art kompaniju majas lapas atrodamo informaciju
u.c.), taja pat laika CBL Asset Management IPAS negaranté sniegtas informacijas precizitati un pilnibu. Apskata pausta informacija un viedokli
attiecas uz apskata publicésanas bridi, un var tikt mainiti bez ieprieks€ja bridinajuma. ParpublicéSanas gadijuma atsauce uz CBL Asset
Management IPAS vai attiecigajiem avotiem ir obligata.



