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* Rietumvalstu raZotaji visu pagajuso gadu ir pavadijusi negativa noskanojuma, un decembris nav bijis iznemums.
Kaut arm noskanojuma radijumi decembri uzlabojas gan ASV, gan eirozon3, tie joprojam palika dzili pesimisma
zona. Tas atbilst razo$anas apjomu samazindjumam gada griezuma abos regionos kop$ pérna gada pavasara.
Jaunie razoSanas pasutijumi arm joprojam samazinas, tacu situacija kopuma nostabiliz€jas, un liek domat, ka
sliktakais sektora varétu bt aiz muguras. Kaut arT jaunie pasatijumi ASV decembrt krita nedaudz straujak neka
novembri, atseviSkos segmentos menedzeri saka zinot par uzlabojumiem pieprasijuma pusé. Savukart eirozona
decembrT jaunie pasutijumi samazinajas leénak. Uzlabojumi pasatijumu dinamika bija vérojumi arm Kina, kur
razotaju PMI indekss svarstijas nedaudz virs 50 punktu robezas.

=  ASV pakalpojumu sniedzeju optimisms decembri ir ieverojami samazinajies. ASV ISM indekss pietuvojas 50
punktu atzimei, uzradot sliktako rezultatu kops 2023. gada maija. Uz leju ISM indeksu ASV pakalpojumu sektora
galvenokart parava sliktaks darba tirgus novertéjums sektora, art jaunie pasutijumi decembri auga leénak. Tikmeér
atkopSanas Kinas pakalpojumu sektora turpindja uznemt apgriezienus, un decembri sektora PMI indekss
sasniedza augstako limeni pedé€jo piecu méenesu laika. Noskanojuma uzlabojumus Kina veicinaja pieprasijuma
pieaugums, uzradot straujako kapumu kop$ 2023. gada maija. Arl eirozona pakalpojumu sniedzéju pesimisms
decembri nedaudz samazinajas salidzinajuma ar novembri.

* Eirozonas gada inflacija decembri ir atlekusi atpakal lidz 2.9% no 2.4% pirms menesa, partraucot septinu
meénesu ilguso bremzéSanas procesu. Inflacijas paatrinajumu decembri galvenokart noteica mazak labveligi
bazes efekti — energoresursu deflacija mazinajas Nidz ar zemaku salidzinajuma bazi pirms gada. Tikmér partikas
cenu pieaugums gada griezuma turpinaja bremzéties, un pamatinflacijas paléninajas ldz 3.4% no 3.6% pirms
ménesa. Nemot vera, ka resursu cenas arvien mazak “stradas” inflacijas pazeminasanas virzien3, lielaka nozime
inflacijas dinamika turpmak bis pamatinflacijai, kas nav tiesi atkariga no resursu cenu svarstibam. Saskana ar
Bloomberg aptaujato analitiku prognozém, inflacija eirozona Sogad neparsniegs 3% apgabalu un I€ni turpinas
pazeminaties, gada nogalé nostabiliz€joties nedaudz virs 2%.

» Decembra ASV darba tirgus radijumi ir apsteiguSi analitiku gaidas. MéneSa laika ASV darba tirgum ir
pievienojusies 216 tukstosiem jauno darbinieku, pirmo reizi tris ménesu laika parsniedzot 200 tikstosu atzimi.
Vidéji gada otraja pus€ jauno darbinieku algoSanas tempi sabremzéjas Ilidz nepilniem 200 tikstoSiem meénesi,
liecinot par pakapenisku normalizaciju ASV darba tirgi. Bezdarba limenis decembri palika nemainigs 3.7%
apgabala. Jauno bezdarbnieku pieteikumu skaits decembri saglab3jas zems — nepilni 210 tukstosSi nedéla, tacu
kumulativais pabalstu sanéméju skaits kops rudens turas paaugstinatos limenos. Tas nozime, ka atrast darbu
aiznem nedaudz vairak laika neka ieprieks. Stundas darba samaksa ASV turpindja noturigi augt, menesa laika
pieaugot par 0.4% un gada griezuma par 4.1%.

= Gada pirmaja nedela publicétie dati nav padarijusi ekonomikas bildi skaidraku prieks centralajam bankam.
Tikmeér tirgus dalibnieki kop$ jauna gada sakuma izcenoja no savam prognozém gandriz vienu bazes likmju
samazinajumu par 0.25 procenta punktiem eirozona un ASV. Saskana ar fjuceru cenam, abos regionos $a gada
laika bazes procentu likmes varétu samazinaties par 1.25 — 1.50 procenta punktiem, eirozona $§a gada nogalé
tuvojoties 2.5% un ASV 4% apgabalam. Abas centralas bankas pagaidam ar lielaku piesardzibu skatas uz
talakajiem monetaras politikas soliem, turklat FRS pagaidam paredz uz pusi mazaku likmju samazinajumu Sogad.

Makro pulss Eirozonas inflacijas paatrinajumu nosaka bazes efekti

Citibank makro "parsteigumu" indekss Eirozonas gada inflacija, pienesumi, pp
300 12.0

mmmmm Energoresursi

20 T Frozona TASY 100 Partika un dzérieni
100 8.0 = Pamatinflacija
Kopéja inflacija
0 60 e Consensus prognoze*

4.0

-100 N
-

200 ORI ——— u.u.ll||||“

i j \m i Hu‘”|
-300
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Avots: Bloomberg

-2.0
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025
Avots: Eurostat, CBL AM aprékini, Bloomberg  * Consensus inflacijas prognoze uz 05/01/2024


mailto:asset@cbl.lv

Rietumvalstu razotaji gadu noslédz pesimisma zona  ASV pakalpojumu sniedzéji piesardzigaki gada beigas
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Apskata sagatavoSanas datums: 05.01.2024.
Saistibu neuznemsanas atruna:

Sim apskatam ir informativs raksturs, un to nevar uzskatit ka piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finanu
instrumentus. Apskata ieklauta informacija uzskatama par marketinga pazinojumu Finansu instrumentu tirgus likuma izpratné un ta nav
sagatavota, pamatojoties uz tadu normativo aktu prasibam, kas veicina ieguldijumu pétijumu neatkaribu, ka arf nav paklauta aizliegumam veikt
darfjumus pirms ieguldijumu pétijuma izplati$anas. ST apskata autori, ka arf CBL Asset Management IPAS, tas saistitie uznémumi vai parstavji
neuznemas atbildibu par kadam neprecizitatém vai klidam, ka art par apskata ieklautas informacijas iesp&jamu izmantosanu, tostarp
neuznemas atbildibu par tiesiem, netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neieglto pelnu), ka art soda sankcijam, art gadijumos, kad ir bridinata par
tadu iespéjamibu. Saja apskata ietverta informacija iegiita no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com,
www.reuters.com, citu masu mediju, ka ari valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka ari kompaniju majas lapas atrodamo informaciju
u.c.), taja pat laika CBL Asset Management IPAS negaranté sniegtas informacijas precizitati un pilnibu. Apskata pausta informacija un viedokli
attiecas uz apskata publicésanas bridi, un var tikt mainiti bez iepriek$€ja bridindjuma. Parpublicésanas gadijuma atsauce uz CBL Asset
Management IPAS vai attiecigajiem avotiem ir obligata.



