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= ASV uzpeémejiem un pateretajiem gads ir iesacies uz salidzinoSi optimistiskakas nots. Kaut arl razotaju
noskanojuma indekss janvart joprojam palika lejupshides teritorija, tas strauji pakapas salidzinajuma ar decembri
un sasniedza augstako limeni kops 2022. gada oktobra. Ar pakalpojumu sniedz€&ju optimisms janvari pieauga,
pietuvojoties pérna gada vasaras limeniem. Noskanojuma uzlabojumus abos sektoros galvenokart noteica jauno
pasitijumu kapums, turklat razojoSaja sektora Sis bija pirmais pieaugums nepilnu 1.5 gadu laika. No negativas
puses, uznémeéji abos sektoros zinoja par cenu un izmaksu strauju pieaugumu. Tas var atbalsoties art ASV
inflacijas ciparos. Patérétaju noskanojums ASV janvari sasniedza augstako [imeni vairak neka divu gadu laika.

= Decembri eirozonas mazumtirdzniecibas apjoms nokritis par 1.1% péec parskatita uz augsSu 0.3% kapuma
novembri. Kritumi decembrT tika registréti visas eirozonas lielakajas valstis, un 2023. gada kopuma eirozonas
mazumtirdzniecibas apjoms samazinajas par 1.8%. Kamér Vacija, Italija un Francija tirdzniecibas apjomi 2023.
gada saruka, Spanija tie pieauga par vairak ka 7%. Privata pieprasijuma dinamika liela méra ari noteica IKP
rezultatus valstu griezuma 2023. gada. Vacijas ekonomikas rezultatus 2023. gada nomaca ari noturigs atslabums
razojosSa sektora — decembri razoSanas apjoms samazinajas sesto reizi pedéjo septinu menesu laika un bija par
nepilniem 4% zemaks neka pirms gada. Vacija bija vieniga no eirozonas lielvalstim, kuras IKP samazinajas ari
2023. gada kopuma (par 0.3%), tikmér Spanijas IKP pieauga par 2.5%. Eirozonas ekonomika kopuma gada nogalé
bija vérojama stagnacija un 2023. gada eirozonas IKP pieauga par 0.5%. Saskana ar Bloomberg Consensus
prognozeém, eirozonas IKP ari 2024. gada varétu augt par 0.5%, straujako izaugsmi uzradot gada otraja puse.

= Peéec spéecigiem janvara ASV darba tirgus datiem investori ir parskatijusi uz augsu savas likmju prognozes.
Redzot, ka ASV péedéjo divu ménesu laika tika raditi vairak ka 300 tukstosi jauno darba vietu un algu pieauguma
tempi paatrinajas, tirgus dalibnieki “izcenoja” no savam prognozém nedaudz vairak ka vienu likmju pazeminasanu
ASV 2024. gada. Jaunakas prognozes paredz, ka Sogad FRS varétu samazinat likmes par 1.00 lidz 1.25 procenta
punktiem. Turklat investori vairs nav tik drosi, ka pirma pazeminasana notiks jau $a gada maija. Notikumi ASV
atsaucas ari uz likmju prognozém eirozona. Ari Seit prognozeta likmju trajektorija peédéjas nedélas laika pagaja uz
augsu, paredzot, ka pirma likmju samazinasana ar lielaku varbatibu varétu notikt junija, nevis aprilr.
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200 Citibank makro "parsteigumu"” indekss ASV noskanojuma raditaji
60 70
65
200 ———Eirozona ——ASV 0
20 60
100 0 55
50
0 20 45
-40
-100 40
-60 35
Avots: Bloomberg
-200 -80 30
2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021 2024
-300 Patérétaju noskanojums (gada izmaina, pp, pa kreisi)
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 ~———Pakalpojumu sektora noskanojums (pa labi)
Avots: Bloomberg ——Apstrades ripniecibas sektora noskanojums (pa labi)
Janvart uzneméji ASV zinoja par cenu kapumu Eirozonas tirdzniecibas apjomi gada nogale saruk
ASV inflacija un ISM noskanojuma indekss Eirozonas mazumtirdznieciba

125 indekss, Feb-20 = 100

120
115 —— Apgrozijums
110
105
100
95
90
85

——Pardosanas apjoms

Avots: Bloomberg

40
35 -
2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021 2024 80

ISM razo$anas cenu indekss, punkti (pa kreisi, 2 mén. apsteidze) 75
——ISM pakalpojumu cenu indekss, punkti (pa kreisi, 2 mén. apsteidze) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

——Kopéja inflacija ASV, % gada (pa labi) Avots: Eurostat


mailto:asset@cbl.lv

Eirozonas ekonomika stagné, Vacijas - krit

Realais IKP, sez. izlidzinatais indekss 4Q19 = 100
raustita linija - C ceturksna prog *

115
110
105
100

95
——Vacija —ASV

90 Francija =~ ——Spanija
85 ——Eirozona ——ltalija

80

75 Avots: Bloomberg Consensus  * uz 09/02/2024

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Consensus inflacijas prognozes

2024. gada inflacijas prognozu izmaina, %
raustita linija - 2023. gada prognoze

7.0
6.0 | ——Eirozona AN
so —aAsv A T ‘ -

4.0
3.0

20 |
1.0
0.0

janv-22  maijs-22 sept-22 janv-23 maijs-23 sept-23  janv-24
Avots: Bloomberg Consensus
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Saistibu neuznemsanas atruna:

ASV darba tirgus dati velk uz augsu likmju prognozes
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Sim apskatam ir informativs raksturs, un to nevar uzskatit ka piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finanu
instrumentus. Apskata ieklauta informacija uzskatama par marketinga pazinojumu Finansu instrumentu tirgus likuma izpratné un ta nav
sagatavota, pamatojoties uz tadu normativo aktu prasibam, kas veicina ieguldijumu pétijumu neatkaribu, ka arT nav paklauta aizliegumam veikt
darfjumus pirms ieguldijumu pétijuma izplati$anas. ST apskata autori, ka arf CBL Asset Management IPAS, tas saistitie uznémumi vai parstavji
neuznemas atbildibu par kddam neprecizitatém vai klidam, ka arT par apskata ieklautas informacijas iesp&jamu izmantosanu, tostarp
neuznemas atbildibu par tiesiem, netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neieglto pelnu), ka art soda sankcijam, ari gadijumos, kad ir bridinata par
tadu iespéjamibu. Saja apskata ietverta informacija iegiita no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com,
www.reuters.com, citu masu mediju, ka ari valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka ari kompaniju majas lapas atrodamo informaciju
u.c.), taja pat laika CBL Asset Management IPAS negaranté sniegtas informacijas precizitati un pilnibu. Apskata pausta informacija un viedokli
attiecas uz apskata publicésanas bridi, un var tikt mainiti bez iepriek$€ja bridindjuma. Parpublicésanas gadijuma atsauce uz CBL Asset

Management IPAS vai attiecigajiem avotiem ir obligata.



