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= ASV inflacijas radijumi turpinajusi sagadat augsSupverstos parsteigumus, marta paatrinoties lidz 3.5% gada
griezuma no 3.2% pirms ménesa. Lidzigi ka februari, patérina cenas marta pieauga par 0.4%. Ari pamatinflacija
kop$ gada sakuma apsteidza analitiku prognozes un uzradija 0.4% pieaugumu treSo ménesi péc kartas. Gada
griezuma pamatinflacija ASV palika nemainiga 3.8% limeni. Kaut arm noturigs majokju Tres maksu kapums
turpinaja uzturét augstu inflaciju gan méenesa, gan gada griezuma, marta cenu pieaugumi pastiprinajas ari citas
pamatinflacijas sadalas. Atskaitot Tres maksu ietekmi, gada pamatinflacija ASV butu paatrinajusies I1dz 2.4% no
2.2% iepriek$€jos trijos ménesos. Februart un marta auga art energoresursu cenas un pirmo reizi vairak ka gada
laika uzradija pieaugumu ari gada griezuma. ASV inflacijas prognozes pédéja ménesa laika tika nedaudz
paaugstinatas. Patlaban Bloomberg aptaujaties analitiki paredz, ka gada otraja pusé€ inflacija ASV pazeminasies
lidz 2.7 — 2.8% un gada vidgja inflacija Sogad paliks tuvu 3%.

» Pec negaiditi specigiem darba tirgus un inflacijas datiem, investori pacéelusi sagaidamo likmju trajektoriju ASV.
Kop$§ ménesa sakuma no tirgus prognozém tika izcenoti ASV procentu likmju samazinajumi par vidgji 0.50
procenta punktiem (pp). Lidz gada beigam ASV patlaban prognozéti ne vairak ka 2 likmju samazinajumi par 0.25
pp, pirmo samazinajumu no vasaras meéneSiem parcelot drizak uz septembri. Spriezot péc fjuceru cenam,
investori Sobrid sagaida, ka ilgaka termina FRS likme varetu nostabilizéties 4.0 — 4.5% apgabal3, kas ir ievérojami
augstak neka prognozeé pats FRS. Pédéjas Federalas rezervju sistémas prognozes paredz, ka Sogad likmes tiks
pazeminatas par 0.75 pp un 2026. gada beigas bazes likme varétu pietuvoties 3% limenim.

= ECB sava aprila sede ir atstajusi eirozonas likmju kompleksu negrozitu. Tadéjadi ECB depozita likme palika 4.0%
un refinansésanas likme 4.5% Iiment piekto sédi péc kartas. ECB tradicionali nekonkretizéja savus talakos solus
un uzsvéra monetaro [émumu atkaribu no pieejamiem datiem. Lidzigi ka pirms ménesa, ECB miné€ja juniju ka bridi,
kad ta varétu git pietiekamo priek§statu par inflacijas talako virzibu. Tas varétu mudinat ECB spert pirmo soli
likmju samazinasanas virziena. Balstoties uz fju¢eru cenam, tirgus dalibnieki pirmo likmju samazinajumu eirozona
tagad sagaida junija vai julija. PEc spécigiem inflacijas cipariem ASV, investori nedaudz pacéla likmju trajektoriju
arl eirozona. Investori paredz, ka likmes Sogad tiks pazeminatas 3 vai 4 reizes par 0.25 pp un ilgaka termina
nostabilizésies 2.25 - 2.50% apgabala.

Makro pulss ASV inflacija turpina parsteigt virziena uz augsu
Citibank makro "parsteigumu" indekss Pienesumi ASV gada inflacijas ciparam, pp
300 10
Avots: US BLS, Bloomberg
200 ——Eirozona ——ASV 8
6
100 4
° : At
I
o MRl iSRRI
100 ) [ (L \”””u uw\ It
2 *Consensus prognoze uz 11/04/24
200 4 **autoTre un apdro§inasana, viesnicas, aviobiletes, utt.
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025
-300 W Energoresursi Partika | jetoti auto
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 BN Covid ietekmétie* NN Cits s Medicina
Avots: Bloomberg M 3ajoklis Kopéjainflacija ~ ------- Prognoze*
Ires maksu inflacija ASV bremzejas loti leni Lietotu automasinu cenu kritums varétu nakt paliga
ASV majoklu tirgus un res izmaksas ASV lietotu automasinu inflacija
25% 3.0 60 1.2
20% Avots: Bloomberg 25 50 ——Manheim lietotu auto pardo$anas indekss, % 1.0
. . gada izmaina (3 mén. apsteidze, pa kreisi) :
15% 2.0 40 ~——Lietotu auto cenu pienesums gada inflacijai, 0.8

10% pp (pa labi)

0.6

1.5
5% 20 0.4
1.0
0% 10 0.2
% 0.5 0 0.0
-10% 0.0 10 02
-15% -0.5 -20 -0.4
2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021 2024 30 06

—— Jauno majok|u cena, 3m vid., % gada izmaina (15m apsteidz, pa kreisi)

- ) . X 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022
——Ires maksu pienesums inflacijas gada ciparam, pp (pa labi)

Avots: Bloomberg


mailto:asset@cbl.lv

Procentu likmju trajektorijas paiet uz augsu Tirgus sagaida mazak likmju samazinajumu Sogad

ASV FRS un ECB bazes likmju trajektorijas Tirgil iecenotais likmju samazindjumu skaits
6.0 raustita linija - fjuceru prognoze, punktota - 28/03/2024 . lidz 2024. gada beigam (0.25 pp solis)
5.0 FRS prognoze 7
——ASV FRS bazes likme
4.0 ———ECB depozita likme 6
——Euribor 3 mén. likme 5
3.0 ——ECB refinansésanas likme
4
2.0
3
1.0 2
0.0 1 = ASV FED likme ~——ECB depozita likme
10 O"l-zs sept-23 nov-23 janv-24 marts-24
2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025 2028 4 P v Janv

Avots: Bloomberg, CBL AM aplases, fiuseru prognoze uz 12/04/2024 Avots: Bloomberg WIRP, balstoties uz fju¢eru un mijmainas darfjumu cenam

Consensus inflacijas prognozes Consensus IKP prognozes
2024. gada inflacijas prognozu izmaina, % IKP 2024. gada prognozu evolicija, %
40 raustita linija - 2025. gada prognoze 30 raustita lnija - 2025. gada prognoze
2.5 i
3.0 _:‘.
20—y T
2.0 weo =
1.0 = ——Eirozona
1.0 ——Eirozona ——ASV
0.5 —ASV
0.0 0.0
janv-22 maijs-22 sept-22  janv-23 maijs-23 sept-23  janv-24 janv-22 maijs-22 sept22 janv-23 maijs-23 sept-23  janv-24
Avots: Bloomberg Consensus Avots: Bloomberg Consensus

Apskata sagatavoSanas datums: 12.04.2024.
Saistibu neuznemsanas atruna:

Sim apskatam ir informativs raksturs, un to nevar uzskatit ka piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finanu
instrumentus. Apskata ieklauta informacija uzskatama par marketinga pazinojumu Finansu instrumentu tirgus likuma izpratné un ta nav
sagatavota, pamatojoties uz tadu normativo aktu prasibam, kas veicina ieguldijumu pétijumu neatkaribu, ka arf nav paklauta aizliegumam veikt
darfjumus pirms ieguldijumu pétijuma izplati$anas. ST apskata autori, ka arf CBL Asset Management IPAS, tas saistitie uznémumi vai parstavji
neuznemas atbildibu par kadam neprecizitatém vai klidam, ka art par apskata ieklautas informacijas iesp&jamu izmantosanu, tostarp
neuznemas atbildibu par tiesiem, netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neieglto pelnu), ka art soda sankcijam, art gadijumos, kad ir bridinata par
tadu iesp&jamibu. Saja apskata ietvertad informacija iegiita no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com,
www.reuters.com, citu masu mediju, ka ari valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka arf kompaniju majas lapas atrodamo informaciju
u.c.), taja pat laika CBL Asset Management IPAS negaranté sniegtas informacijas precizitati un pilnibu. Apskata pausta informacija un viedokli
attiecas uz apskata publicésanas bridi, un var tikt mainiti bez ieprieks€ja bridinajuma. ParpublicéSanas gadijuma atsauce uz CBL Asset
Management IPAS vai attiecigajiem avotiem ir obligata.



