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= Marta ASV ekonomikas aktivitates raditaji turpinajusi augt ménesa griezuma. ASV mazumtirdzniecibas
apgrozijums nominalaja izteiksmé (bez auto un degvielas) pieauga par 0.8%, uzturot nemainigu izaugsmes
atrumu otro ménesi péc kartas. Gada griezuma izaugsme paatrinajas idz 4.5%, kas ir straujakais temps kop$
2023. gada nogales. Segmentu griezuma marta izaugsme bija saméra visaptverosa, tacu straujaks pieaugums
ménesa laika bija véerojams automasinu tirdznieciba, majsaimniecibam censoties veikt pirkumus pirms 25%
importa tarifa stasanas speka. Marta straujak auga ari térini kafejnicas. ASV apstrades rupniecibas apjomi marta
pieauga par 0.3% ménesSa griezuma, uzradot piekto pieaugumu péc kartas. Arl ieguves ripnieciba marta
palielinajas, tacu kopé€jais rupniecibas apjoms samazinajas par 0.3% dé| prava krituma komunalo pakalpojumu
segmenta. Naftas ieguves apjomi marta bija tuvu 13.6 milj. barelu diena. Kaut ari razoSanas izlaide ASV pédéjo
tris ménesu laika auga par vidéji 1% gada griezuma, ASV razotdju noskanojuma sagurums un pasutijumu
samazinajums signalizeé par dinamikas pavajinasanos tuvako ménesu laika.

= $a gada 1. ceturksni Kinas ekonomikas izaugsme palikusi nemainiga 5.4% limen, parsp&jot analitiku gaidas.
Kinas IKP turpinaja stabili augt par spiti ASV importa tarifiem, kas stajas speka 1. ceturkSna laika un paaugstinaja
kopgjo tarifu likmi Kinai par 20%. Aprili izzinotais 145% tarifs, kas tiek piemérots visai Kinas produkcijai, iznemot
datorus, mobilos talrunus un atseviSkus svarigus resursus, visticamak, bremzés Kinas ekonomikas izaugsmi
tuvakajos ceturksSnos. Pirms paaugstinata tarifa ievieSanas Kinai, ripniecibas izlaides izaugsme marta paatrinajas
lidz 7.7%, registréjot straujako pieaugumu kop$ 2021. gada vidusdalas. Strauji pieauga ari eksports — marta tas
palielinajas par 12.4% gada griezuma. Marta paatrinajas ari mazumtirdzniecibas izaugsme, sasniedzot 5.9%, kas
ir straujakais kapums kops 2023. gada nogales. Pieaugumu, acimredzot, dal€ji veicinaja valdibas programma, kas
stimulé vecas tehnikas un automasinu nomainu pret jaunam. Pedejo méenesu laika Kina saka uzlaboties ari kreditu
impulss, tikmér valsts nekustama ipaSuma sektora aizvien bija novérojama salidzinosi vaja dinamika.

=  Aprilt ECB turpinajusi mikstinat monetaro politiku, pazeminot bazes likmes eirozona par 0.25 procentpunktiem.
Tadejadi, ka arm tika plasi sagaidits, ECB depozita likme aprili tika samazinata lldz 2.25%. Saskana ar fjuceru
cenam, finan$u tirgus dalibnieki paredz, ka ECB $a gada laika pazeminas likmes vél vismaz divas reizes. Nemot
vera tarifu izraistto turbulenci finansu tirgos un augsto nenoteiktibu pasaules ekonomika, ilgaka laika perspektiva
investori tagad sagaida, ka eiro likmes stabilizésies zemaka liment — 1.75-2.00% apgabala salidzinajuma ar 2.25-
2.50% marta. Tikmér ASV FRS vaditajs Sonedé| atzina, ka tarifu ievieSana sarezgis centralas bankas darbu, nemot
véra sagaidamo vienlaicigu ekonomikas izaugsmes sabremzesanos un inflacijas paatrinajumu. Tirgus dalibnieki
neparedz FRS likmes pazeminajumu nakamaja séde maija, tacu junija sagaida pirmo no Sogad prognozétajiem
trim vai Cetriem procentlikmju samazinajumiem.

Makro pulss ASV pateretaji steidza iepirkties pirms papildu tarifiem
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Kinas kreditu impulss turpinaja uzlaboties Procentu likmju trajektorijas
ASV FRS un ECB bazes likmju trajektorijas
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Apskata sagatavoSanas datums: 17.04.2025.
Saistibu neuznemsanas atruna:

Sim apskatam ir informativs raksturs, un to nevar uzskatit ka piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finanu
instrumentus. Apskata ieklauta informacija uzskatama par marketinga pazinojumu Finansu instrumentu tirgus likuma izpratné un ta nav
sagatavota, pamatojoties uz tadu normativo aktu prasibam, kas veicina ieguldijumu pétijumu neatkaribu, ka arT nav paklauta aizliegumam veikt
darfjumus pirms ieguldijumu pétijuma izplati$anas. ST apskata autori, ka arf CBL Asset Management IPAS, tas saistitie uznémumi vai parstavji
neuznemas atbildibu par kadam neprecizitatém vai klidam, ka art par apskata ieklautas informacijas iesp&jamu izmantosanu, tostarp
neuznemas atbildibu par tiesiem, netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neieglto pelnu), ka art soda sankcijam, art gadijumos, kad ir bridinata par
tadu iespéjamibu. Saja apskata ietverta informacija iegiita no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com,
www.reuters.com, citu masu mediju, ka ari valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka ari kompaniju majas lapas atrodamo informaciju
u.c.), taja pat laika CBL Asset Management IPAS negaranté sniegtas informacijas precizitati un pilnibu. Apskata pausta informacija un viedokli
attiecas uz apskata publicésanas bridi, un var tikt maintti bez ieprieks€ja bridinajuma. ParpublicéSanas gadijuma atsauce uz CBL Asset
Management IPAS vai attiecigajiem avotiem ir obligata.



