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Maija uznemeju noskanojums ASV pirmo reizi kops perna gada junija nonacis negativaja zona. Strauju biznesa
noskanojuma pasliktingjumu maija lielakoties noteica ISM indeksa kritums pakalpojumu sektora, tacu art ASV
razotaju negativisms turpinaja méreni augt. Menedzeru noskanojumu abos sektoros turpinaja negativi ietekmét
ASV tarifu politikas radita nenoteiktiba un augos$as izmaksas un cenas. Turklat maija buatiski pastiprinajas
spiediens uz cenam ari pakalpojumu sektora, uzradot straujaku pieaugumu kop$ 2022. gada rudens. Jaunie
pasutijumi maija krita abos sektoros, kaut ari razo$anas sektora kritums bija nedaudz Iénaks neka pirms ménesa.
Tarifi negativi ietekmé&ja arm noskanojumu Kinas razoSanas sektora, kur PMI indekss maija ieslideja dzili
pesimisma zona (48.3 punkti no 50.4 aprill), sasniedzot zemako limeni kop$ 2022. gada septembra. Eirozona
situacija bija pretéja - razotaju pesimisms mazinajas, pateicoties uzlabojumiem pasatijumu dinamika, ko,
acimredzot, turpindja pozitivi iespaidot preCu krajumu papildinasana ASV. Noskanojums Kinas pakalpojumu
sektora maija uzlabojas, kas kontrastéja ar pesimisma atgrieSanos ASV un eirozona.

ASV maija tika pienemti darba 139 tukst. jauno darbinieku salidzinajuma ar videji 120 tukst. pirmajos 4
meénesos. Bezdarba limenis maija palika nemainigs 4.2% liment treSo ménesi péc kartas. Maija ASV nedaudz
palielinajas jauno bezdarbnieku pieteikumu skaits — [1dz vidéji 235 tukst. pieteikumu nedé€|a no 220 - 225 tukst. no
janvara [idz aprilim. Pakapeniski turpinaja pieaugt ari kopé&jais pabalstu saneémeéju skaits, kaut art [imeni joprojam
palika zemi vesturiskaja perspektiva. Darbinieku stundas samaksa maija auga par 0.4% meéneSa un 3.9% gada
griezuma.

Eirozonas gada inflacija maija ir pazeminajusies straujak neka gaidits — lidz 1.9% no 2.2% marta un aprili.
Pedejo ménesu laika zemakas naftas cenas un spécigaks eiro bremzeja patérina cenu kapumu eirozona, turklat
maija inflacijas paléninajuma virziena “stradaja” arm pakalpojumu cenas. Pakalpojumu cenu kapums gada
griezuma maija sabremzéjas ldz 3.2% no 4.0% pirms ménesa, kas paléninaja pamatinflaciju Iidz 2.3%, tas
zemakajam [imenim kops$ inflacijas paatrinajuma sakuma 2021. gada otraja pusé. Ménesa griezuma pakalpojumu
cenas eirozona maija samazinajas péc neproporcionali spéciga kapuma pirms ménesa. Kaut arT pakalpojumu
cenu dinamiku aprill un maija, acimredzot, dalgji ietekméja sezonalie faktori (Lieldienas aprill), cenu kdpumam
sektora ir drizak tendence paléninaties. Bloomberg aptaujatie analitiki paredz, ka eirozonas inflacija Sogad
saglabasies tuvu 2% un nakamgad turésies zem 2% apgabala.

Eirozonas mazumtirdzniecibas apjoms aprili audzis par 0.1%, uzradot treSo pieaugumu péc kartas. Vacijas
tirdzniecibas apjoms aprili samazinajas péc pieaugumiem iepriekS€jo tris ménesu laika, tikmeér citas lielakajas
eirozonas valstis aprill bija novérojama izaugsme méneSa griezuma. Tirdzniecibas sektora izaugsme gada
griezuma aprili paatrinajas lidz 2.3% no 1.9% iepriekséjo tris ménesu laik3, straujak augot tériniem partikai.

ECB jinija turpinajusi mikstinat monetaro politiku, pazeminot depozita likmi vél par 0.25 procentpunktiem. Kops
pérna gada junija, kad Eiropas Centrala banka uzsaka likmju mazinasanas ciklu, depozita likme tika samazinatu uz
pusi — no 4% Iidz 2% $a gada junija. Junija sédes laika ECB vaditaja atziméja, ka likmju mazinasanas cikls tuvojas
savam noslégumam. Tas varétu signalizét pauzi nakamaja séde. Ar inflacija vairs netiek uzskatita par nopietnu
problému eirozona — ECB samazinaja inflacijas prognozes Sim un nakamajam gadam lidz 2% un 1.6% atbilstosi.
Saskana ar fjuceru cenam, finansu tirgus dalibnieki lidz gada beigam sagaida vél vienu likmju pazeminajumu par
0.25 procentpunktiem Iidz 1.75% apgabalam.
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Pakalpojumu sniedzeju noskanojums maija sagurst ASV uznéméji zino par cenu un izmaksu kapumu

ASV inflacija un ISM noskanojuma indekss

Pakalpojumu sektora noskanojuma indeksi 90 10
70 60
65
60 55
55
50 50
45
40 ——Eirozonas PMI indekss 45 40 ot Bloomberg
35 ——Kinas Caixin PMI indekss 35 -4
~——ASV ISM indekss . 2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021 2024
30 < < 0 40 ISM razosanas cenu indekss, punkti (pa kreisi, 2 mén. apsteidze)
200720092011 201320152017 2019 2021 20232025 & o ——ISM pakalpojumu cenu indekss, punkti (pa kreisi, 2 mén. apsteidze)
Avots: Bloomberg === ——Kopéja inflacija ASV, % gada (pa labi)
Eirozonas inflacija paslid zem 2% apgabala Eirozonas tirdzniecibas apjomi méreni aug
Eirozonas gada inflacija, pienesumi Eirozonas mazumtirdznieciba
12,0 9 Ja,p » PP 125 indekss, Feb-20 = 100
10.0 mmmm Energoresursi 120
' Partika un dzérieni Apgrozijums
8.0 mmmm Pamatinflacija 15 . i
Kopégja inflacija 110 ——Pardosanas apjoms
60 e Consensus prognoze* 105
4.0 100
95
L (T
T .
00 |||I||||||||I||||||||w o . o & I o5
-2.0 80 Avots: Eurostat
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027 75

_ _ 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Avots: Eurostat, CBL AM aprékini, Bloomberg * Consensus inflacijas prognoze uz 05/06/2025

ASV bezdarba limenis turas nemainigs pie 4.2% Procentu likmju trajektorijas

ASV FRS un ECB bazes likmju trajektorijas
raustita linija - fjuGeru prognoze, punktota - 30/04/2025
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Apskata sagatavosanas datums: 06.06.2025.
Saistibu neuznems$anas atruna:

Sim apskatam ir informativs raksturs, un to nevar uzskatit ka piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu
instrumentus. Apskata ieklauta informacija uzskatama par marketinga pazinojumu Finansu instrumentu tirgus likuma izpratné€ un ta nav
sagatavota, pamatojoties uz tadu normativo aktu prasibam, kas veicina ieguldijumu pétijumu neatkaribu, ka ari nav paklauta aizliegumam veikt
darijumus pirms ieguldijumu pétijuma izplatiSanas. ST apskata autori, ka ari CBL Asset Management IPAS, tas saistitie uznémumi vai parstavji
neuznemas atbildibu par kdadam neprecizitatem vai kludam, ka ar1 par apskata iek|autas informacijas iespéjamu izmantosanu, tostarp
neuznemas atbildibu par tiesiem, netieSiem zaudé&jumiem (ieskaitot neiegito pelnu), ka ar soda sankcijam, ar gadijumos, kad ir bridinata par
tadu iesp&jamibu. Saja apskata ietverta informacija iegiita no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com,
www.reuters.com, citu masu mediju, ka ari valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka arf kompaniju majas lapas atrodamo informaciju
u.c.), taja pat laika CBL Asset Management IPAS negaranté sniegtas informacijas precizitati un pilnibu. Apskata pausta informacija un viedokli
attiecas uz apskata publicé$anas bridi, un var tikt mainiti bez iepriekséja bridinajuma. Parpublicésanas gadijuma atsauce uz CBL Asset
Management IPAS vai attiecigajiem avotiem ir obligata.



