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▪ Jūlijā ASV pakalpojumu sniedzēju noskaņojums ir pasliktinājies, ISM indeksam atkrītot līdz stagnācijas robežai. 
Vājāks pieprasījums un biznesa aktivitātes līmeņi ASV pakalpojumu sektorā jūlijā nospieda ISM indeksu līdz 50.1 
punktam no 50.8 punktiem jūnijā. Vairāku segmentu pārstāvji atzīmēja augošo tarifu spiedienu uz cenām un 
izmaksām. Jūlijā pasliktinājās arī nodarbinātības situācijas novērtējums sektorā. Atšķirībā no ASV, noskaņojums 
eirozonas un Ķīnas pakalpojumu sektoros jūlijā uzlabojās. Ķīnas pakalpojumu sektora PMI indekss sasniedza 
augstāko līmeni vairāk kā gada laikā, pateicoties uzlabojumiem pieprasījuma pusē, tostarp arī ārvalstu tirgos (52.6 
punkti). Uzlabojumus eirozonas PMI indeksā (51 punkts) atbalstīja spēcīgs optimisma pieaugums Spānijā un 
optimisma atgriešanās Vācijas pakalpojumu sektorā pēc trīs mēnešu pārtraukuma, tikmēr noskaņojums Francijas 
pakalpojumu sektorā jūlijā turpināja pasliktināties.  

▪ Eirozonas mazumtirdzniecības apjomi jūnijā ir auguši par 0.3% mēneša griezumā pēc krituma maijā. Kopš gada 
sākuma sektors izauga par 1%, un eirozonas pārdošanas apjomi bija par 3.1% augstāki nekā pirms gada. 
Izaugsme nepārtikas preču segmentā jūnijā turējās ievērojami straujāka nekā pārtikas segmentā – 4.3% 
pieaugums gada griezumā pret 1.7% pārtikai. Lielākā daļa no eirozonas valstīm jūnijā uzrādīja tirdzniecības 
apjomu pieaugumu. Vācijā tirdzniecības apjoms pieauga par 0.9%, reģistrējot pirmo pieaugumu trīs mēnešu laikā, 
savukārt Francijā saruka par līdzīgu apmēru.   

▪ Atšķirībā no tirdzniecības, Vācijas ražošanas apjoms jūnijā samazinājies trešo mēnesi pēc kārtas. Straujāko 
kritumu jūnijā uzrādīja farmaceitiskā ražošana, kuras dinamika pēdējo četru mēnešu laikā kļuva izteikti svārstīga 
dēļ tarifu rādītās nenoteiktības. Vācijas apstrādes rūpniecības izlaides apjomi mēneša laikā nokrita par 2.8% un 
bija par 4.7% mazāki nekā pirms gada. Jāatzīst, ka pārējām eirozonas lielvalstīm klājās labāk – Itālijas ražošanas 
apjomi jūnijā palika stabili, Spānijā pieauga par 1% mēneša griezumā, bet Francijā – par 3.6%, turklāt Spānija un 
Francija uzrādīja pieaugumus arī gada griezumā.  

▪ Par spīti noturīgam Ķīnas eksporta kritumam uz ASV, eksporta gada izaugsme jūlijā paātrinājās līdz 7.2%. 
Eksporta izaugsmi jūlijā atbalstīja spēcīgāks pieprasījums no Eiropas un citām valstīm ārpus Āzijas. Eksports uz 
Japānu un Āzijas attīstības valstīm jūlijā nedaudz palēninājās. Eksports uz ASV jūlijā samazinājās par 21.6%, 
reģistrējot jau ceturto apjomīgu kritumu pēc kārtas. Tikmēr Ķīnas imports jūlijā uzrādīja otro pieaugumu pēc 
kārtas, izaugsmei paātrinoties līdz 4.1% gada griezumā.  

 

Makro pulss ASV pakalpojumu sektors tuvs stagnācijai 
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Spiediens uz cenām ASV pakalpojumu sektorā aug Mērena izaugsme eirozonas tirdzniecībā sektorā 
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Ķīnas eksporta kritumu uz ASV amortizē citi reģioni Procentu likmju trajektorijas  
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Consensus inflācijas prognozes Consensus IKP prognozes  
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Apskata sagatavošanas datums:  08.08.2025. 

Saistību neuzņemšanās atruna: 

Šim apskatam ir informatīvs raksturs, un to nevar uzskatīt kā piedāvājumu vai rekomendāciju pirkt, turēt vai pārdot tajā minētos finanšu 
instrumentus. Apskatā iekļautā informācija uzskatāma par mārketinga paziņojumu Finanšu instrumentu tirgus likuma izpratnē un tā nav 
sagatavota, pamatojoties uz tādu normatīvo aktu prasībām, kas veicina ieguldījumu pētījumu neatkarību, kā arī nav pakļauta aizliegumam veikt 
darījumus pirms ieguldījumu pētījuma izplatīšanas. Šī apskata autori, kā arī CBL Asset Management IPAS, tās saistītie uzņēmumi vai pārstāvji 
neuzņemas atbildību par kādām neprecizitātēm vai kļūdām, kā arī par apskatā iekļautās informācijas iespējamu izmantošanu, tostarp neuzņemas 
atbildību par tiešiem, netiešiem zaudējumiem (ieskaitot neiegūto peļņu), kā arī soda sankcijām, arī gadījumos, kad ir brīdināta par tādu 
iespējamību. Šajā apskatā ietvertā informācija iegūta no avotiem, kas tiek uzskatīti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu 
masu mediju, kā arī valstu biržu, centrālo banku un statistikas biroju, kā arī kompāniju mājas lapās atrodamo informāciju u.c.), tajā pat laikā CBL 
Asset Management IPAS negarantē sniegtās informācijas precizitāti un pilnību. Apskatā paustā informācija un viedokļi attiecas uz apskata 
publicēšanas brīdi, un var tikt mainīti bez iepriekšēja brīdinājuma. Pārpublicēšanas gadījumā atsauce uz CBL Asset Management  IPAS vai 
attiecīgajiem avotiem ir obligāta. 

 

 

  


