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= Augusta ASV inflacija paatrinajusies lidz 2.9% no 2.7% iepriekSejos divos meneSos. To lielakoties noteica
straujaks partikas cenu kapums un neliels energoresursu cenu pieaugums gada izteiksmé péc deflacijas
ieprieks€jos ménesos. Atskaitot partikas un energoresursu kategorijas, patérina cenas augusta, lidzigi ka julija,
izauga par 3.1% gada griezuma. MéneSa laika patérina cenas ASV pieauga par 0.4%, uzradot straujako pieaugumu
kop$ janvara. Pamatinflacija otro ménesi pec kartas palielinajas par 0.3% ménesa griezuma. Kaut arf uznémumi
turpinaja noradtt uz tarifu augSupveérsto ietekmi uz izmaksam un cenam, inflacijas ciparos tarifi [idz Sim paradijas
salidzino$i minimali. Augusta pamatinflaciju uz augSu dzina galvenokart majoklu Tres sadardzinajums un
straujaks automasinu cenu kapums. Atskaitot partikas, energoresursu un lietoto automasinu cenas, precu cenas
pedejo tris meénesu laika auga par 0.2-0.3% ménesa griezuma. Acimredzot, pagaidam tarifu efektus amortizéja
ieprieks izveidotie prec¢u krajumi. Dalgji tarifu izraistto pre¢u cenu pieaugumu varétu bt kompenségjusi uznemumi
un tirgotaji. Saskana ar Bloomberg aptaujato analitiku prognozem, tuvakaja laika inflacija ASV varétu turéties tuvu
3% un varétu sakt bremzéties tikai 2026. gada otraja puse.

= Vacijas razosana julija uzradijusi pirmo kapumu 4 méenesu laika, apjomiem augot par 2.2% ménesSa griezuma.
Kopa ar salidzinosi spécigu pieaugumu ltalija tas atsvéra kritumus Spanija, Francija un citas valstis. Jilija Vacijas
razoSanas sektora izaugsmes baze bija sameéra plasa, tac¢u visstraujakos pieaugumus uzradija farmaceitiska un
iekartu razosana. Tas, visdrizak, liecina par priekSpiegadem uz ASV, kas notikuSas pirms julija beigas starp ASV
un ES tika panakta vienoSanas. Visas Cetras eirozonas lielvalstis uzradija razoSanas apjomu kapumu ari gada
griezuma. Vacijas apstrades ripnieciba auga visstraujak — par 2.3%. Tas bija pirmais pozitivais rezultats kops
2023. gada maija.

» Kinas eksporta kapums uz tirgiem arpus ASV palidzéjis noturet eksporta izaugsmi pozitivaja zona. Kopégjais
eksporta apjoms augusta pieauga par 4.4% gada griezuma. Sis bija |Ienakais kapums kop$ februara, kad Kina tika
registréts eksporta kritums. Eksports uz ASV augusta saruka par 33.1%, uzradot straujako kritumu 3 ménesu laik3,
tikmér eksports paatrinajas uz Eiropu, Japanu un citam Azijas valstim. Kinas imports augustd auga par 1.3%,
uzradot treSo pieaugu péc kartas.

= ECB otro sédi péec kartas atstajusi depozita likmi nemainigu 2.0% limeni. ECB septembra sédé nedaudz pacéla
inflacijas prognozi, joprojam paredzot, ka inflacija nakamaja un aiznakamaja gada paliks zem 2% apgabala.
Vienlaicigi ECB septembri paaugstinaja $a8 gada ekonomikas izaugsmes prognozi lidz 1.2% un samazinaja
nakama gada prognozi lidz 1.0%. ECB kart€jo reizi apliecinaja, ka turpmakos monetaros lemumus balstis uz
jaunakajiem datiem. Tirgus dalibnieki $a gada atlikuSajas divas sédeés negaida likmju izmainas un ar mazak ka
50% varbutibu verteé iespéju, ka ECB samazinas likmes 2026. gada pirmaja pusgada.
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Vacijas razoSana jilija atgriezas pie izaugsmes Procentu likmju trajektorijas
ASV FRS un ECB bazes likmju trajektorijas
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Apskata sagatavosanas datums: 12.09.2025.
Saistibu neuznems$anas atruna:

Sim apskatam ir informativs raksturs, un to nevar uzskatit ka piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu
instrumentus. Apskata ieklauta informacija uzskatama par marketinga pazinojumu Finansu instrumentu tirgus likuma izpratné un ta nav
sagatavota, pamatojoties uz tadu normativo aktu prasibam, kas veicina ieguldijumu pétijumu neatkaribu, ka ari nav paklauta aizliegumam veikt
darfjumus pirms ieguldijumu pétijuma izplatiSanas. ST apskata autori, ka ari CBL Asset Management IPAS, tas saistitie uznémumi vai parstavji
neuznemas atbildibu par kdadam neprecizitatem vai kludam, ka ar1 par apskata iek|autas informacijas iespéjamu izmantoSanu, tostarp neuznemas
atbildibu par tieSiem, netieSiem zaudg&jumiem (ieskaitot neiegiito pelnu), ka ar soda sankcijam, ari gadijumos, kad ir bridinata par tadu
iesp&jamibu. Saja apskata ietverta informacija iegiita no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu
masu mediju, ka ari valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka arr kompaniju majas lapas atrodamo informaciju u.c.), taja pat laika CBL
Asset Management IPAS negaranté sniegtas informacijas precizitati un pilnibu. Apskata pausta informacija un viedokli attiecas uz apskata
publicéSanas bridi, un var tikt mainiti bez iepriekséja bridinajuma. Parpublicésanas gadijuma atsauce uz CBL Asset Management IPAS vai
attiecigajiem avotiem ir obligata.



