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= ASV ekonomiskas aktivitates raditaji augusta demonstréejusi saméra veseligu dinamiku. Mazumtirdzniecibas
apgrozijums nominalaja izteiksmé (bez auto un degvielas) pieauga par 0.7%, galvenokart pateicoties térinu
kapumam internetveikalos. Sis bija treSais pieaugums péc kartas, gada izaugsmes tempiem paatrinoties lidz
5.4%. Rupniecibas izlaide augusta pieauga par 0.1% ménesa griezuma péc samazinajuma julija. Kameér razoSanas
izlaide pieauga par 0.2% un ieguves ripnieciba par 0.9%, uz leju kop€jo izlaidi augusta pavilka kritums komunalo
pakalpojumu segmenta. Naftas ieguves apjomi pédéjo nedé|u laika stabilizéjas un septembra sakuma pieauga
ldz 13.5 milj. barelu diena no 13.3 milj. augusta sakuma. Léni atsaka augt arm naftas urbumu skaits péc
samazinajumiem iepriekS€jos ménesos. Gada griezuma gan ripniecibas izlaide, gan razo$ana augusta pieauga
par 0.9%.

= Pedejie Kinas ekonomikas aktivitates dati sagadajusi negativo parsteigumu. Ripniecibas produkcijas gada
izaugsme augusta paléninajas lildz 5.4%, uzradot vajako rezultatu gada laika. Mazumtirdzniecibas apgrozijums
augusta pieauga par 3.4%, kas bija lénakais izaugsmes temps kop$ pérna gada novembra. Augusta padzilinajas
ar investiciju kritums, kas aizsakas jdlija. Investicijas krita gan valdibas, gan privataja sektora, kopgjam
samazinajumam sasniedzot 6.3% gada griezuma. Uzlabojumi augusta izpalika ari nekustama Tpasuma segmenta,
kur darfjumu apjomi registréja divciparu kritumus gada griezuma. Mazinajas art majok|u cenas. Augusta turpinaja
bremzeties ari kopé€ja kreditportfela pieauguma tempi, sasniedzot 6.8% un uzstadot kart€jo antirekordu kops
novérojumu uzsaksanas 1998. gada.

= Ka ar tika plasi sagaidits, septembri ASV FRS pirmo reizi Sogad samazinajusi dolaru likmi. FRS pazeminaja likmi
par 0.25 procenta punktiem [idz 4.00-4.25% apgabalam, vienlaicigi paredzot papildu divus likmju samazinajumus
lldz gada beigam (ieprieks vienu). Tadéjadi FRS dolaru likme gada nogalé varétu sasniegt 3.50-3.75% limeni.
Nakamajos divos gados FRS prognozé pa vienam likmju samazinajumam par 0.25 procentpunktiem. FRS
vairakkartéji atzimeja, ka pasreiz€ja situacija redz riskus abiem saviem mérkiem - gan bezdarba limenis, gan
inflacija varétu iet uz augSu. Taja pasa laika FRS septembri paaugstinaja ASV IKP izaugsmes prognozes,
samazinaja bezdarba lmena prognozes tuvakajiem gadiem un nedaudz pacéla inflacijas prognozi 2026. gadam.
Finansu tirgus dalibnieku domas dalas, vai tuvakaja nakotné FRS aprobezosies ar cetriem likmju
pazeminajumiem, vai arl sekos piektais. Saskana ar fjuCeru cenam, zemako punktu FRS likme varétu sasniegt
2027. gada pirmaja puseé tuvu 3%.

Makro pulss ASV tirdzniecibas izaugsme apsteidz prognozes
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Kinas aktivitates dati sarugtina analitikus Kinas investicijas ir briva kritiena
Kinas uznémumu investicijas pamatkapitala,
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ASV FRS un ECB bazes likmju trajektorijas
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Apskata sagatavosanas datums: 19.09.2025.
Saistibu neuznems$anas atruna:

Sim apskatam ir informativs raksturs, un to nevar uzskatt ka piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja min&tos finansu
instrumentus. Apskata ieklauta informacija uzskatama par marketinga pazinojumu Finansu instrumentu tirgus likuma izpratné un ta nav
sagatavota, pamatojoties uz tadu normativo aktu prasibam, kas veicina ieguldijumu pétijumu neatkaribu, ka ari nav paklauta aizliegumam veikt
darfjumus pirms ieguldijumu pétijuma izplatiSanas. ST apskata autori, ka ari CBL Asset Management IPAS, tas saistitie uznémumi vai parstavji
neuznemas atbildibu par kdadam neprecizitatem vai kludam, ka ar1 par apskata iek|autas informacijas iespéjamu izmantosanu, tostarp neuznemas
atbildibu par tieSiem, netieSiem zaudg&jumiem (ieskaitot neiegiito pelnu), ka arf soda sankcijam, ari gadijumos, kad ir bridinata par tadu
iesp&jamibu. Saja apskata ietverta informacija iegiita no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu
masu mediju, ka art valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka ar kompaniju majas lapas atrodamo informaciju u.c.), taja pat laika CBL
Asset Management IPAS negaranté sniegtas informacijas precizitati un pilnibu. Apskata pausta informacija un viedok|i attiecas uz apskata
publiceéSanas bridi, un var tikt maintti bez iepriek§€ja bridinajuma. ParpublicéSanas gadijuma atsauce uz CBL Asset Management IPAS vai
attiecigajiem avotiem ir obligata.



