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▪ ASV ražotāju noskaņojums septembrī uzlabojies, pateicoties biznesa aktivitātes kāpumam sektorā. ISM indekss 
septembrī pakāpās līdz 49.1 punktiem no 48.7 augustā. Tajā pašā laikā septembrī jauno pasūtījumu apjoms atkal 
samazinājās pēc īslaicīgā kāpuma pirms mēneša, turpinot kritumu sēriju, kas iesākās šā gada februārī. ASV 
pakalpojumu sniedzēju noskaņojums kopš marta palika ļoti svārstīgs, un septembrī sektora ISM indekss atkrita 
līdz 50 punktu atzīmei, kas atdala izaugsmi no lejupslīdes. Spriežot pēc menedžeru aptaujas rezultātiem, par spīti 
importa tarifiem ASV cenu un izmaksu kāpums ražošanas sektorā septembrī palēninājās līdz zemākajam līmenim 
kopš šā gada sākuma, pakalpojumu sektorā – palika tuvu augstākajam līmenim kopš 2022. gada novembra. 
Ķīnas un eirozonas pakalpojumu sniedzēju noskaņojums septembrī palika pozitīvs. Ķīnā PMI indekss 
pakalpojumu sektorā saglabājās tuvu tā augstākajam līmenim kopš pērnā gada maija, eirozonā – kopš šā gada 
sākuma. Savukārt ražošanas sektorā uzlabojumi biznesa noskaņojumā bija vērojami tikai Ķīnā (51.2 punkti), 
tikmēr eirozonā ražotāju noskaņojums septembrī atkrita atpakaļ pesimisma zonā (49.8 punkti).   

▪ Eirozonas inflācija septembrī paātrinājusies līdz 2.2% gada griezumā no 2.0% vasaras mēnešos. Inflācijas 
kāpumu septembrī lielākoties noteica mazāk labvēlīgie bāzes efekti – tieši pirms gada energoresursu cenas 
strauji samazinājās. Tikmēr pārtikas cenu kāpums eirozonā septembrī sabremzējās līdz lēnākajam tempam kopš 
aprīļa (3.0% gada griezumā) un pamatinflācijas palika 2.3% līmenī piekto mēnesi pēc kārtas. Bloomberg aptaujātie 
analītiķi paredz, ka eirozonas inflācija līdz gada beigām paliks tuvu 2%, savukārt nākamā gada laikā 
nostabilizēsies zem 2% apgabala.     

▪ ASV valdība 1. oktobrī pirmo reizi kopš 2019. gada uz laiku pārtraukusi savu darbību. ASV republikāņu un 
demokrātu partiju pārstāvji Senātā nespēja vienoties par valdības finansējuma pagarinājumu. Tas nozīmē, ka 
vairākas valdības funkcijas īslaicīgi netiek pildītas, un vairāki simti tūkstoši publiskajā sektorā nodarbinātie tiek uz 
laiku atstādināti no darba. Valdības slēgšanas laikā netiks publicēti arī daudzi svarīgie statistikas dati, tostarp ASV 
darba tirgus un inflācijas statistika. Iepriekšējās reizēs valdības slēgšana neatstāja ilgstošu ietekmi uz 
ekonomiku. Saskaņā ar CBO aplēsēm, iepriekšējā valdības slēgšana, kas ilga 35 dienas, neatgriezeniski atņēma 
no ASV IKP tikai 0.02%. Lai apstiprinātu pagaidu izdevumu likumprojektu ASV Senātā nepieciešams savāks 60 
balsu. Republikāņu partijai patlaban ir 53 vietas Senātā, un ir svarīgi iegūt arī daļēju demokrātu pārstāvju atbalstu.  

 

Makro pulss ASV ražotāji netiek ārā no pesimisma   
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Eirozonas pamatinflācija saglabājas stabila Procentu likmju trajektorijas  

-2.0

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027

Eirozonas gada inflācija, pienesumi, pp

Energoresursi

Pārtika un dzērieni

Pamatinflācija

Kopējā inflācija

Consensus prognoze*

Avots: Eurostat                                                                      * Consensus prognoze no 02/10/2025  

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025 2028

ASV FRS un ECB bāzes likmju trajektorijas
raustītā līnija - fjučeru prognoze, punktotā - 31/08/2025

FRS prognoze
ASV FRS bāzes likme
ECB refinansēšanas likme
Euribor 3 mēn. likme
ECB depozīta likme

Avots: Bloomberg, CBL AM aplēses, fjučeru prognoze uz  02/10/2025  

 

Consensus inflācijas prognozes Consensus IKP prognozes  
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Apskata sagatavošanas datums:  03.10.2025. 

Saistību neuzņemšanās atruna: 

Šim apskatam ir informatīvs raksturs, un to nevar uzskatīt kā piedāvājumu vai rekomendāciju pirkt, turēt vai pārdot tajā minētos finanšu 
instrumentus. Apskatā iekļautā informācija uzskatāma par mārketinga paziņojumu Finanšu instrumentu tirgus likuma izpratnē un tā nav 
sagatavota, pamatojoties uz tādu normatīvo aktu prasībām, kas veicina ieguldījumu pētījumu neatkarību, kā arī nav pakļauta aizliegumam veikt 
darījumus pirms ieguldījumu pētījuma izplatīšanas. Šī apskata autori, kā arī CBL Asset Management IPAS, tās saistītie uzņēmumi vai pārstāvji 
neuzņemas atbildību par kādām neprecizitātēm vai kļūdām, kā arī par apskatā iekļautās informācijas iespējamu izmantošanu, tostarp neuzņemas 
atbildību par tiešiem, netiešiem zaudējumiem (ieskaitot neiegūto peļņu), kā arī soda sankcijām, arī gadījumos, kad ir brīdināta par tādu 
iespējamību. Šajā apskatā ietvertā informācija iegūta no avotiem, kas tiek uzskatīti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu 
masu mediju, kā arī valstu biržu, centrālo banku un statistikas biroju, kā arī kompāniju mājas lapās atrodamo informāciju u.c.), tajā pat laikā CBL 
Asset Management IPAS negarantē sniegtās informācijas precizitāti un pilnību. Apskatā paustā informācija un viedokļi attiecas uz apskata 
publicēšanas brīdi, un var tikt mainīti bez iepriekšēja brīdinājuma. Pārpublicēšanas gadījumā atsauce uz CBL Asset Management  IPAS vai 
attiecīgajiem avotiem ir obligāta. 

 

 

  


