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2025. gada 29. septembiris - 3. oktobris Simona.Strizevska@cbl.lv

» ASV razotaju noskanojums septembri uzlabojies, pateicoties biznesa aktivitates kapumam sektora. ISM indekss
septembrT pakapas Iidz 49.1 punktiem no 48.7 augusta. Taja pasa laika septembr jauno pasutijumu apjoms atkal
samazinajas péc Islaiciga kapuma pirms ménesa, turpinot kritumu sériju, kas iesakas $a gada februari. ASV
pakalpojumu sniedz&ju noskanojums kop$ marta palika |oti svarstigs, un septembri sektora ISM indekss atkrita
lidz 50 punktu atzimei, kas atdala izaugsmi no lejupslides. Spriezot péc menedZeru aptaujas rezultatiem, par spiti
importa tarifiem ASV cenu un izmaksu kapums razo$anas sektora septembri paléninajas lidz zemakajam l[imenim
kop$ $a gada sakuma, pakalpojumu sektora — palika tuvu augstakajam limenim kops$ 2022. gada novembra.
Kinas un eirozonas pakalpojumu sniedzéju noskanojums septembri palika pozitivs. Kina PMI indekss
pakalpojumu sektora saglabajas tuvu ta augstakajam limenim kop$ pérna gada maija, eirozona — kop$ §a gada
sakuma. Savukart razosanas sektora uzlabojumi biznesa noskanojuma bija vérojami tikai Kina (51.2 punkti),
tikmeér eirozona razotaju noskanojums septembrr atkrita atpaka| pesimisma zona (49.8 punkti).

» Eirozonas inflacija septembri paatrinajusies dz 2.2% gada griezuma no 2.0% vasaras meénesos. Inflacijas
kapumu septembri lielakoties noteica mazak labveligie bazes efekti — tieSi pirms gada energoresursu cenas
strauji samazinajas. Tikmer partikas cenu kapums eirozona septembri sabremzéjas lidz Ieénakajam tempam kops$
aprila (3.0% gada griezuma) un pamatinflacijas palika 2.3% lTmenT piekto ménesi péc kartas. Bloomberg aptaujatie
analitiki paredz, ka eirozonas inflacija lidz gada beigam paliks tuvu 2%, savukart nakama gada laika
nostabilizésies zem 2% apgabala.

= ASV valdiba 1. oktobri pirmo reizi kops 2019. gada uz laiku partraukusi savu darbibu. ASV republikanu un
demokratu partiju parstavji Senata nespéja vienoties par valdibas finans€juma pagarinajumu. Tas nozimg, ka
vairakas valdibas funkcijas Tslaicigi netiek pilditas, un vairaki simti tikstoSi publiskaja sektora nodarbinatie tiek uz
laiku atstadinati no darba. Valdibas sleégSanas laika netiks publicéti arf daudzi svarigie statistikas dati, tostarp ASV
darba tirgus un inflacijas statistika. lepriek§gjas reizés valdibas slégsana neatstaja ilgstoSu ietekmi uz
ekonomiku. Saskana ar CBO aplésém, iepriek$€ja valdibas slégsSana, kas ilga 35 dienas, neatgriezeniski atnéma
no ASV IKP tikai 0.02%. Lai apstiprinatu pagaidu izdevumu likumprojektu ASV Senata nepiecieSams savaks 60
balsu. Republikanu partijai patlaban ir 53 vietas Senata, un ir svarigi iegut arT daléju demokratu parstavju atbalstu.

Makro pulss ASV razotaji netiek ara no pesimisma
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Eirozonas pamatinflacija saglabajas stabila Procentu likmju trajektorijas

ASV FRS un ECB bazes likmju trajektorijas

Eirozonas gada inflacija, pienesumi, pp raustita linija - fjuGeru prognoze, punktota - 31/08/2025
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Apskata sagatavosanas datums: 03.10.2025.
Saistibu neuznems$anas atruna:

Sim apskatam ir informativs raksturs, un to nevar uzskatit ka piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu
instrumentus. Apskata ieklauta informacija uzskatama par marketinga pazinojumu Finansu instrumentu tirgus likuma izpratné un ta nav
sagatavota, pamatojoties uz tadu normativo aktu prasibam, kas veicina ieguldijumu pétijumu neatkaribu, ka ari nav paklauta aizliegumam veikt
darfjumus pirms ieguldijumu pétijuma izplatiSanas. ST apskata autori, ka ari CBL Asset Management IPAS, tas saistitie uznémumi vai parstavji
neuznemas atbildibu par kdadam neprecizitatem vai kludam, ka ar1 par apskata iek|autas informacijas iespéjamu izmantosanu, tostarp neuznemas
atbildibu par tieSiem, netieSiem zaudg&jumiem (ieskaitot neiegiito pelnu), ka ar soda sankcijam, ari gadijumos, kad ir bridinata par tadu
iesp&jamibu. Saja apskata ietverta informacija iegiita no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu
masu mediju, ka ari valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka arr kompaniju majas lapas atrodamo informaciju u.c.), taja pat laika CBL
Asset Management IPAS negaranté sniegtas informacijas precizitati un pilnibu. Apskata pausta informacija un viedokli attiecas uz apskata
publicéSanas bridi, un var tikt mainiti bez iepriekséja bridinajuma. Parpublicésanas gadijuma atsauce uz CBL Asset Management IPAS vai
attiecigajiem avotiem ir obligata.



