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▪ Novembrī ražotāju noskaņojuma pasliktinājumam bija salīdzinoši globāls raksturs. ASV ražotāju noskaņojums 
novembrī ieslīdēja dziļāk pesimisma zonā, ražošanas ISM indeksam sasniedzot zemāko līmeni pēdējo četru 
mēnešu laikā (48.2 punkti). Zem 50 punktu atzīmes novembrī paslīdēja arī eirozonas un Ķīnas ražošanas PMI 
indeksi, abiem sasniedzot zemāko līmeni kopš šā gada vasaras. Visos trijos reģionos ražotāju noskaņojumu 
galvenokārt nomāca pasliktinājums jauno pasūtījumu dinamikā. ASV ražošanas sektora menedžeri turpināja ziņot 
par tarifu negatīvo ietekmi uz biznesu un klientu pieprasījumu, kā arī salīdzinoši īsāku plānošanas periodu tarifu 
dēļ. Vairāku sektoru pārstāvji norādīja uz nepieciešamību veikt izmaiņas biznesa procesos, tostarp mazinot 
darbinieku skaitu. Pakalpojumu sniedzēju noskaņojums novembrī uzlabojās ASV un eirozonā, taču Ķīnā 
pasliktinājās trešo mēnesi pēc kārtas. Visos reģionos noskaņojums pakalpojumu sektorā saglabājās optimistisks, 
un PMI indeksi palika virs 50 punktu atzīmes, atspoguļot salīdzinoši spēcīgu pieprasījumu pēc pakalpojumiem. 

▪ Rudens mēnešos eirozonas gada inflācija svārstījusies 2.1-2.2% robežās, novembrī pieaugot līdz 2.2%. 
Sākotnējie dati liecina, ka pamatinflācija novembrī trešo mēnesi pēc kārtas palika 2.4% līmenī. Tikmēr pārtikas 
cenu kāpums otro mēnesi pēc kārtas bija 2.5% gada griezumā salīdzinājumā ar 3.0-3.3% iepriekšējos sešos 
mēnešos. Energoresursu pienesums gada inflācijas ciparam trešo mēneši pēc kārtas saglabājās viegli negatīvs. 
Neskatoties uz kopumā mierīgo inflācijas ainu, eirozonā atkal paātrinājās pakalpojumu cenu kāpums – novembrī 
cenas pieauga par 3.5% gada griezumā, uzrādot straujāko pieaugumu septiņu mēnešu laikā. Bloomberg aptaujātie 
analītiķi sagaida, ka inflācija eirozonā nākamā gada laikā noslīdēs zem 2% un gada vidēji sastādīs 1.8%.  

▪ Oktobrī eirozonas mazumtirdzniecības apjoms palicis nemainīgs, salīdzinot ar septembri. Eirozonas 
tirdzniecības apjomi kopš jūlija saglabājās lielākoties stabili, un novembrī bija par 1.5% augstāki nekā pirms gada. 
Mēneša laikā mazumtirdzniecības apjomi samazinājās Vācijā un Francijā, taču to atsvēra pieaugumi citās 
eirozonas valstīs, tostarp arī visās trijās Baltijas valstīs. No eirozonas lielvalstīm nelielu kritumu gada griezumā 
uzrādīja tikai Itālijas mazumtirdzniecības sektors (-0.1%), tikmēr Vācijā tika reģistrēts 0.9% pieaugums, Francijā 
par 2.1% un Spānijā par 3.9%.  

 

Makro pulss Eirozonas inflācija nostabilizējās 2.1-2.2% robežās 
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Ražotāju noskaņojums novembrī sagurst Rietumvalstu pakalpojumu sniedzēju optimisms aug 
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Tirdzniecības apjomi eirozonā saglabājās stabili Tēriņi precēm ASV bremzējas, pakalpojumiem - aug  
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ASV ražošanas apjomi aug par spīti negatīvismam Procentu likmju trajektorijas  
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Consensus inflācijas prognozes Consensus IKP prognozes  
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Apskata sagatavošanas datums:  05.12.2025. 

Saistību neuzņemšanās atruna: 

Šim apskatam ir informatīvs raksturs, un to nevar uzskatīt kā piedāvājumu vai rekomendāciju pirkt, turēt vai pārdot tajā minētos finanšu 
instrumentus. Apskatā iekļautā informācija uzskatāma par mārketinga paziņojumu Finanšu instrumentu tirgus likuma izpratnē un tā nav 
sagatavota, pamatojoties uz tādu normatīvo aktu prasībām, kas veicina ieguldījumu pētījumu neatkarību, kā arī nav pakļauta aizliegumam veikt 
darījumus pirms ieguldījumu pētījuma izplatīšanas. Šī apskata autori, kā arī CBL Asset Management IPAS, tās saistītie uzņēmumi vai pārstāvji 
neuzņemas atbildību par kādām neprecizitātēm vai kļūdām, kā arī par apskatā iekļautās informācijas iespējamu izmantošanu, tostarp neuzņemas 
atbildību par tiešiem, netiešiem zaudējumiem (ieskaitot neiegūto peļņu), kā arī soda sankcijām, arī gadījumos, kad ir brīdināta par tādu 
iespējamību. Šajā apskatā ietvertā informācija iegūta no avotiem, kas tiek uzskatīti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu 
masu mediju, kā arī valstu biržu, centrālo banku un statistikas biroju, kā arī kompāniju mājas lapās atrodamo informāciju u.c.), tajā pat laikā CBL 
Asset Management IPAS negarantē sniegtās informācijas precizitāti un pilnību. Apskatā paustā informācija un viedokļi attiecas uz apskata 
publicēšanas brīdi, un var tikt mainīti bez iepriekšēja brīdinājuma. Pārpublicēšanas gadījumā atsauce uz CBL Asset Management  IPAS vai 
attiecīgajiem avotiem ir obligāta. 

 

 

  


