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▪ Februārī eirozonas uzņēmēju noskaņojuma uzlabošanos lielākoties veicinājusi atlabšana ražošanas sektorā. 
Kopējais eirozonas PMI indekss pakāpās līdz 51.9 punktiem no 51.3 punktiem gada sākumā, un ražošanas PMI 
indekss, pateicoties jauno pasūtījumu pieaugumam, pirmo reizi pusgada laikā pārsniedza 50 punktu atzīmi (50.8 
februārī). Uzlabojumi eirozonas pakalpojumu sektorā bija mērenāki, un noskaņojuma indekss palika tuvu janvāra 
līmeņiem (51.8 punkti). Spēcīgus uzlabojumus eirozonas ražotāju noskaņojumā februārī galvenokārt noteica 
optimisma atgriešanās Vācijas ražošanas sektorā – pirmo reizi kopš 2022. gada jūnija PMI indekss pārsniedza 50 
punktu robežu (50.7 punkti februārī). Uzlabojumi Vācijas ražotāju noskaņojumā un jauno pasūtījumu kāpums gan 
no iekšzemes, gan ārvalstu klientiem varētu signalizēt par ciklisku pagriezienu sektorā. Kopējā eirozonas PMI 
indeksa līmenis norāda uz mērenu eirozonas IKP izaugsmi. Arī Bloomberg aptaujātie analītiķi prognozē, ka 
tuvākajos ceturkšņos eirozonas IKP varētu augt par 0.3-0.4% ceturkšņa griezumā.  

▪ ASV IKP  4. ceturksnī audzis par 1.4% anualizētā izteiksmē (0.4% ceturkšņa griezumā), atpaliekot no analītiķu 
prognozēm. Zināmā mērā vājāku rezultātu gada nogalē izraisīja vairāk nekā 40 dienas ilgušais valdības darbības 
pārtraukums. Saskaņā ar ASV Statistikas pārvaldes aplēsēm, tas atņēma ap 1 procenta punktu no ASV 
anualizētās ceturkšņa IKP izaugsmes. Tiek sagaidīts, ka nākamajā ceturksni šī negatīvā ietekme reversēsies. ASV 
privātais patēriņš gada nogalē saglabājās kā galvenais ekonomikas izaugsmes dzinējspēks. Gada pēdējā 
ceturksnī pieprasījuma pieaugumu pilnībā nodrošināja lielāki mājsaimniecību tēriņi pakalpojumiem, tikmēr 
pieprasījums pēc precēm saglabājās nemainīgs salīdzinājumā ar 3. ceturksni. Turpināja augt arī investīcijas 
aprīkojumā un intelektuālajā īpašumā, savukārt investīcijas dzīvojamajā fondā 4. ceturksnī uzrādīja trešo 
samazinājumu pēc kārtas. Tajā pašā laikā, pateicoties hipotekāro likmju un mājokļu cenu samazinājumam, ASV 
gada nogalē pieauga pircēju interese par jauno mājokļu iegādi. Gada griezumā ASV ekonomika 4. ceturksnī izauga 
par 2.2% un 2025. gadā kopumā arī uzrādīja 2.2% pieaugumu (2.8% 2024. gadā). 2025. gadā lielāko pienesumu 
ASV IKP izaugsmei nodrošināja mājsaimniecību pieprasījums un investīcijas tehnoloģiju sektorā un ar to 
saistītajās jomās, tikmēr investīcijas citos segmentos 2025. samazinājās un ārējā tirdzniecība nodrošināja 
negatīvu devumu izaugsmei. Šogad ASV izaugsmes prognozes turpināja uzlaboties, un Bloomberg aptaujātie 
analītiķi paredz, kas ASV ekonomika 2026. gadā augs par 2.4%.  

▪ ASV rūpniecības sektors jauno gadu uzsācis uz pozitīvas nots. Janvārī sektora izlaides apjomi pieauga par 0.7% 
mēneša griezumā, reģistrējot straujāko kāpumu kopš pērnā gada februāra. Izaugsmi janvārī galvenokārt 
nodrošināja ražošanas izlaides kāpums par 0.6% un komunālo pakalpojumu apjoma pieaugumus sliktāku 
laikapstākļu dēļ. Ieguves rūpniecības apjoms janvārī samazinājās par 0.2%, uzrādot ceturto samazinājumu pēdējā 
pusgada laikā. ASV naftas ieguves apjoms nedaudz pazeminājās, taču turējās pie 13.7 milj. barelu dienā, 
salīdzinot ar 13.8 milj. barelu dienā gadu mijā. Kopumā, ASV ražošanas apjoms janvārī bija par 2.3% augstāks 
nekā pirms gada, uzrādot straujāko pieaugumu kopš 2022. gada septembra (rūpniecības sektorā – par 2.4%). 
Sektora izaugsmes paātrinājums saskan arī ar ASV ražotāju noskaņojuma straujo uzlabojumu gada sākumā.    

Makro pulss ASV IKP izaugsmi 4. ceturksnī nomāc īslaicīgie faktori 
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Investīcijas tehnoloģiju sektorā ASV turpina pieaugt Pieprasījums pēc pakalpojumiem ASV noturīgi auga 
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Eirozonas ražotāju noskaņojums uzlabojas Eirozonas PMI indeksi signalizē par mērenu izaugsmi  

-55

-45

-35

-25

-15

-5

5

10

20

30

40

50

60

70

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

Eirozonas noskaņojuma indikatori

Apstrādes rūpniecības PMI indekss

Pakalpojumu sektora PMI indekss

Patērētāju noskaņojuma indekss (pa labi)

Avots: Bloomberg, Trading Economics  

30

35

40

45

50

55

60

65

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Eirozonas IKP un uzņēmēju noskaņojums

IKP ceturkšņa pārmaiņas, % (pa labi)
Bloomberg Consensus ceturkšņa prognoze (pa labi)*
Eirozonas kopējais PMI indekss (pa kreisi)

Avots: Bloomberg * uz 19/02/2026

 

 

ASV aug pircēju aktivitāte jauno mājokļu segmentā Jauno mājokļu cenas zemākas nekā pirms gada  
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ASV ražošanas izaugsme gada sākumā paātrinājās Procentu likmju trajektorijas  

-18%

-12%

-6%

0%

6%

12%

18%

25

30

35

40

45

50

55

60

65

70

75

2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021 2024

ASV ražošanas izlaide un biznesa noskaņojums

ISM ražotāju noskaņojums (2 mēn. apsteidze, pa kreisi)

ASV apstrādes rūpniecības izlaide, % gada pārmaiņa (pa labi)

Avots: Bloomberg

 

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025 2028

ASV FRS un ECB bāzes likmju trajektorijas
raustītā līnija - fjučeru prognoze, punktotā - 31/12/2025

FRS prognoze
ASV FRS bāzes likme
ECB refinansēšanas likme
Euribor 3 mēn. likme
ECB depozīta likme

Avots: Bloomberg, CBL AM aplēses, fjučeru prognoze uz  19/02/2026  

 

Consensus inflācijas prognozes Consensus IKP prognozes  
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Apskata sagatavošanas datums:  20.02.2026. 

Saistību neuzņemšanās atruna: 

Šim apskatam ir informatīvs raksturs, un to nevar uzskatīt kā piedāvājumu vai rekomendāciju pirkt, turēt vai pārdot tajā minētos finanšu 
instrumentus. Apskatā iekļautā informācija uzskatāma par mārketinga paziņojumu Finanšu instrumentu tirgus likuma izpratnē un tā nav 
sagatavota, pamatojoties uz tādu normatīvo aktu prasībām, kas veicina ieguldījumu pētījumu neatkarību, kā arī nav pakļauta aizliegumam veikt 
darījumus pirms ieguldījumu pētījuma izplatīšanas. Šī apskata autori, kā arī CBL Asset Management IPAS, tās saistītie uzņēmumi vai pārstāvji 
neuzņemas atbildību par kādām neprecizitātēm vai kļūdām, kā arī par apskatā iekļautās informācijas iespējamu izmantošanu, tostarp neuzņemas 
atbildību par tiešiem, netiešiem zaudējumiem (ieskaitot neiegūto peļņu), kā arī soda sankcijām, arī gadījumos, kad ir brīdināta par tādu 
iespējamību. Šajā apskatā ietvertā informācija iegūta no avotiem, kas tiek uzskatīti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu 
masu mediju, kā arī valstu biržu, centrālo banku un statistikas biroju, kā arī kompāniju mājas lapās atrodamo informāciju u.c.), tajā pat laikā CBL 
Asset Management IPAS negarantē sniegtās informācijas precizitāti un pilnību. Apskatā paustā informācija un viedokļi attiecas uz apskata 
publicēšanas brīdi, un var tikt mainīti bez iepriekšēja brīdinājuma. Pārpublicēšanas gadījumā atsauce uz CBL Asset Management  IPAS vai 
attiecīgajiem avotiem ir obligāta. 

 

 

  


