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▪ Martā ASV Federālā rezervju sistēma atstājusi dolāra bāzes likmi nemainīgu 3.50-3.75% diapazonā. FRS 
atzīmēja potenciālos riskus, ko rada situācijas eskalācija Tuvajos Austrumos un augstākas naftas cenas, taču tā 
vienlaikus arī pacēla ASV izaugsmes prognozes. FRS sagaida, ka 2026. gadā inflācija sasniegs 2.7%, 2027. gadā –
2.2% (decembrī prognozēja 2.4% un 2.1% attiecīgi). Tikmēr IKP izaugsmes prognozes tika paaugstinātas līdz 2.4% 
2026. gadam un līdz 2.3% 2027. gadam. Ņemot vērā lielo nenoteiktību saistībā ar notikumiem Tuvajos Austrumos, 
FRS atstāja procentu likmju prognozes nemainīgas, šajā un nākamajā gadā paredzot pa vienam likmju 
samazinājumam par 0.25 procentpunktiem. Spriežot pēc nākotnes darījumu cenām, tirgus dalībnieki šogad 
izsvītroja no savām prognozēm jebkādus likmju samazinājumus (februāra beigās paredzēja divus 
samazinājumus), taču prognozē, ka FRS varētu atgriezties pie likmju mazināšanas nākamgad.   

▪ Arī ECB martā atstājusi bāzes likmes nemainīgas, ECB depozīta likmei februārī paliekot 2% līmenī.  ECB sēdes 
laikā uzsvēra riskus, kas saistīti ar karadarbību Tuvajos Austrumos un tās ietekmi uz resursu cenām. Ņemot vērā 
pašreizējo situāciju, ECB paaugstināja 2026. gada inflācijas prognozi līdz 2.6% no 1.9% (līdz 2.0% 2027. gadā), 
vienlaikus samazinot ekonomikas izaugsmes prognozi līdz 0.9% no 1.2% iepriekš (1.3% 2027. gadā). Saskaņā ar 
ECB nelabvēlīgo scenāriju, kas paredz, ka 60% no naftas un sašķidrinātās dabasgāzes plūsmas, kas tiek 
transportēta caur Hormuza šaurumu, tiek pārtraukta un apjomi atgriežas normālā līmenī tikai 2027. gada sākumā, 
inflācija eirozonā varētu pakāpties līdz 4.4% 2026. gadā un līdz 4.8% 2027. gadā, bet izaugsme palēninātos līdz 
0.4% 2026. gadā. Pēc situācijas eskalācijas Tuvajos Austrumos, finanšu tirgus dalībnieki būtiski pārskatīja likmju 
prognozes, paredzot, ka ECB šā gada laikā varētu pacelt procentu likmes 2 vai 3 reizes par 0.25 procentpunktiem, 
pirmo paaugstinājumu sagaidot jau šā gada jūnijā. Iepriekš likmju izmaiņās eirozonā šogad netika sagaidītas.  

▪ Februārī ASV rūpniecības sektorā saglabājušies mēreni izaugsmes tempi. Izlaides apjoms ražošanas sektorā 
februārī palielinājās par 0.2% mēneša griezumā, tikmēr ieguves rūpniecības apjoms pieauga par 0.8%, ko 
galvenokārt nodrošināja pirmais energoresursu ieguves apjomu kāpums piecu mēnešu laikā. ASV naftas ieguves 
apjomi pēdējā laikā nostabilizējušies 13.7 milj. barelu dienā līmenī. Straujš naftas cenu kāpums pasaules resursu 
tirgū, ja tas izrādīsies ilgstošs, varētu piesaistīt papildu investīcijas sektorā un veicināt lielāku naftas ieguvi ASV. 
Kopējais ASV rūpniecības sektora izlaides apjoms februārī bija par 1.4% lielāks nekā pirms gada (ražošanas 
sektorā – par 1.3%), izaugsmei turpinot svārstīties tuvu 1.5-2.0% apgabalam sesto mēnesi pēc kārtas.  

▪ Ķīnas ekonomika 2026. gadu uzsākusi uz optimistiskas nots. Rūpniecības sektora izlaide gada pirmajos divos 
mēnešos pieauga par 6.3% gada griezumā, uzrādot straujāko pieaugumu kopš pērnā gada septembra. Šajā 
periodā 35 no 41 ražošanas nozares reģistrēja pieaugumu, tostarp divciparu kāpumu uzrādīja datoru un sakaru 
iekārtu ražošana. Ķīnas mazumtirdzniecības apgrozījums pieauga par 2.8% salīdzinājumā ar iepriekšējo gadu, 
paātrinoties no 0.9% decembrī. Tikmēr Ķīnas eksports šajā periodā izauga par 21.8 % salīdzinājumā ar iepriekšējo 
gadu. Arī investīcijas gada pirmajos divos mēnešos pieauga par 1.8% gada griezumā pēc mīnusiem gada nogalē. 
Kaut arī gada sākumā Ķīnas ekonomikas datus parasti ietekmē Ķīniešu jaunā gada brīvdienas, visi rādījumi bija 
ievērojami labāki nekā gaidīts. Tajā pašā laikā, negatīvu dinamiku turpināja uzrādīt Ķīnas nekustamā īpašuma 
tirgus – pircēju aktivitāte sektorā joprojām krita par vairāk nekā 20% gada griezumā, mājokļu cenas samazinājās. 
Taču arī šeit pirmās stabilizācijas pazīmes parādījās Ķīnas lielākajās pilsētās.  

    

Makro pulss Ķīnas ekonomika gadu uzsāk ar paātrinājumu 

-300

-200

-100

0

100

200

300

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Citibank makro "pārsteigumu" indekss

Eirozona ASV

Avots: Bloomberg   

25

30

35

40

45

50

55

60

65

70

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Ķīnas aktivitātes rādītāji, % gada izmaiņa

Mazumtirdzniecība, nom. cenās

Rūpniecības izlaide, reālajās cenās

Ķīnas kopējais PMI indekss (pa labi)

Avots: Bloomberg,  dati par janvāri un februāri kopā  

 

 

 

 

 

 

 

mailto:asset@cbl.lv


Ķīnas investīcijas sāk atkopties pēc kritumiem ASV mājokļu tirgū turpinās stagnācija  
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ASV ražošanas izlaide turpina mēreni augt Dārgā nafta varētu mudināt investēt ieguves sektorā   
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ECB paredz straujāku inflācijas kāpumu šogad Procentu likmju trajektorijas  
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Apskata sagatavošanas datums:  20.03.2026. 

Saistību neuzņemšanās atruna: 

Šim apskatam ir informatīvs raksturs, un to nevar uzskatīt kā piedāvājumu vai rekomendāciju pirkt, turēt vai pārdot tajā minētos finanšu 
instrumentus. Apskatā iekļautā informācija uzskatāma par mārketinga paziņojumu Finanšu instrumentu tirgus likuma izpratnē un tā nav 
sagatavota, pamatojoties uz tādu normatīvo aktu prasībām, kas veicina ieguldījumu pētījumu neatkarību, kā arī nav pakļauta aizliegumam veikt 
darījumus pirms ieguldījumu pētījuma izplatīšanas. Šī apskata autori, kā arī CBL Asset Management IPAS, tās saistītie uzņēmumi vai pārstāvji 
neuzņemas atbildību par kādām neprecizitātēm vai kļūdām, kā arī par apskatā iekļautās informācijas iespējamu izmantošanu, tostarp neuzņemas 
atbildību par tiešiem, netiešiem zaudējumiem (ieskaitot neiegūto peļņu), kā arī soda sankcijām, arī gadījumos, kad ir brīdināta par tādu 
iespējamību. Šajā apskatā ietvertā informācija iegūta no avotiem, kas tiek uzskatīti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu 
masu mediju, kā arī valstu biržu, centrālo banku un statistikas biroju, kā arī kompāniju mājas lapās atrodamo informāciju u.c.), tajā pat laikā CBL 
Asset Management IPAS negarantē sniegtās informācijas precizitāti un pilnību. Apskatā paustā informācija un viedokļi attiecas uz apskata 
publicēšanas brīdi, un var tikt mainīti bez iepriekšēja brīdinājuma. Pārpublicēšanas gadījumā atsauce uz CBL Asset Management  IPAS vai 
attiecīgajiem avotiem ir obligāta. 

 

 

  


