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»= Pec ECB junija sédi aizvadijusi ari ASV Federala rezervju sistéma, atstajot bazes procentu likmi nemainigu. FRS
bazes likme kop$ pérna gada decembra saglabajas 3.50-3.75% diapazona. ST bija pirma séde jauna FRS vaditaja
reformét pasreizéjas FRS komunikacijas un darba metodes. Puse no FRS dalibniekiem gada nogalé sagaida
augstaku bazes likmi neka patlaban. Vecas FRS prognozes paredzé&ja 2026. un 2027. gada likmju samazinajumu.
Jaunakas prognozes paredz, ka dolara likme varétu tikt samazinata 2027. un 2028. gada. FRS sagaida, ka
inflacijas paatrinajums ASV bs Tslaicigs un nakamo divu gada laika inflacija atgriezisies tuvak FRS 2% limenim no
3.6% Sogad, kamér izaugsme saglabasies stabila 2.2-2.3% Ilimeni. Péc FRS sédes tirgus dalibnieki sakusi
prognozét pirmo bazes likmes pacel$anu $a gada rudeni, neizslédzot iespéju, ka tam vélak varétu sekot vél viens
likmes kapums. Investori kopuma paredz dolara likmes stabiliz€Sanos pie 4% tuvakajos gados, FRS — zem 3.5%.

= Maija ASV ekonomiskas aktivitates raditaji turpinajusi signalizét par sameéra noturigu izaugsmi.
Mazumtirdzniecibas apgrozijums nominalaja izteiksmé (bez auto un degvielas) maija pieauga par 0.5% ménesa
griezuma, turpinot izaugsmi jau piekto ménesi péc kartas. Izaugsmes baze maija saglabajas salidzinosi plasa un,
iznemot terinus elektroprecém un kafejnicam, paréjie segmenti uzradija veseligu izaugsmi. Gada griezuma
mazumtirdzniecibas apgrozijums pieauga par 5.6%, registréjot straujako izaugsmi kop$ 2023. gada nogales.
Savukart ASV razoSanas izlaide maija saglabajas stabila péc straujakas izaugsmes iepriek$€jos ¢etros méenesos.
Naftas ieguves apjomi maija pieauga, turklat ieguve turpinaja palielinaties art junija pirmaja pusé€, sasniedzot 13.8
milj. barelu diena salidzinajuma ar 13.6-13.7 milj. barelu ieprieckS€jos ménesSos. Pedejo nedelu laika auga ari
naftas urbumu skaits, tacu naftas cenu stabilizacija zemakos limenos varétu Sos procesus paléninat. WTI markas
naftas cena junija vidd bija par aptuveni 20% zemaka neka vidgji aprili un maija lidz ar ASV un Iranas pamieru un
blokades atcelSanu Hormuza lici. Taja pasa laika, cenas vel aizvien parsniedza limenus, kadi bija pirms konflikta.
Kopuma ASV ripniecibas sektora izlaide maija pieauga par 1.7% gada griezuma, razosanas izlaide — par 1.4%.

= Kinas ekonomikas attistiba turpinajusies divu atrumu rezima. Maija Kinas mazumtirdzniecibas apgrozijums
nominalaja izteiksmé samazinajas par 0.6% gada griezuma. Tas bija pirmais kritums kop$ 2022. gada nogales,
signaliz€jot par majsaimniecibu pieprasijuma vajumu. Savukart rupniecibas sektora izaugsme maija paatrinajas
no 4.1% lidz 4.5%, dalé&ji atspogulojot areja pieprasijuma atbalstu. Eksports Cetros no §a gada pieciem méenesSiem
uzradija divciparu pieauguma tempus. Kinas investiciju apjomu kritums maija turpinaja padzilinaties, sasniedzot -
10.7% salidzinajuma ar pérna gada maiju. Lai gan visstraujak krita investicijas Kinas nekustamaja Tpasuma, art
investicijas razosanas sektora un infrastruktdra maija registréja minusus gada griezuma. Kopuma §a gada piecos
meéneSos uzneémumu investicijas bija par 4.1% zemakas neka attiecigaja perioda pérn. Majok|lu pardoSanas
apjomi turpina samazinaties gandriz nepartraukti jau 4.5 gadus.

Makro pulss ASV razosanas izlaide maija saglabajas stabila

Razosanas sektora izlaide, % gada parmaina

Citibank makro "parsteigumu” indekss
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FRS pacéla dolara likmju prognozes Procentu likmju trajektorijas

FRS bazes likmju prognoze gada beigas, % ASV FRS un ECB bazes likmju trajektorijas
5.0 5.0 raustita linija - fjuceru prognoze, punktota - 28/02/2026

FRS prognoze
——ASV FRS bazes likme
ECB refinansésanas likme

00000 00
4.0 = 40 4.0

8 ———Euribor 3 mén. likme iy
M 8 3.0 ——ECB depozita likme
000 %
30 el OOS————006 s 3.0 2.0
[ —— o 00
1.0
Avots: Bloomberg 0.0
20 2025 2026 2027 ligtermina 20
o Dalibnieku prognoze, Jin-26 Marts 2026 mediana -1.0
Janijs 2026 mediana o - ~== FjuCeru prognoze (28. februaris) 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025 2028
Fjuceru prognoze (18. janijs) Avots: Bloomberg, CBL AM apl&ses, fjugeru prognoze uz 18/06/2026
Consensus inflacijas prognozes Consensus IKP prognozes
2026. gada inflacijas prognozu izmaina, % IKP 2026. gada prognoZzu evoliicija, %
4.0 raustita linija - 2027. gada prognoze 30 raustita linija - 2027. gada prognoze
3.5 25
3.0
”s . 2.0
2.0 Y 1.5
1.5 1.0
1.0 ——Eirozona ——Eirozona
0.5
05 ASV ——ASV
0.0 0.0
janv-24 jal-24 janv-25 jal-25 janv-26 janv-24 jal-24 janv-25 jul-25 janv-26

Avots: Bloomberg Consensus Avots: Bloomberg Consensus

Apskata sagatavoSanas datums: 19.06.2026.
Saistibu neuznems$anas atruna:

Sim apskatam ir informativs raksturs, un to nevar uzskatt ka piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu
instrumentus. Apskata ieklauta informacija uzskatama par marketinga pazinojumu Finansu instrumentu tirgus likuma izpratné un ta nav
sagatavota, pamatojoties uz tadu normativo aktu prasibam, kas veicina ieguldijumu pétijumu neatkaribu, ka ari nav paklauta aizliegumam veikt
darijumus pirms ieguldijumu pétijuma izplati$anas. ST apskata autori, ka ari CBL Asset Management IPAS, tas saistitie uznémumi vai parstavji
neuznemas atbildibu par kadam neprecizitatém vai klidam, ka art par apskata ieklautas informacijas iesp&jamu izmantosanu, tostarp neuznemas
atbildibu par tieSiem, netieSiem zaudgjumiem (ieskaitot neiegiito pelnu), ka arf soda sankcijam, ar gadijumos, kad ir bridinata par tadu
iespéjamibu. Saja apskata ietverta informacija iegita no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu
masu mediju, ka arT valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka arf kompaniju majas lapas atrodamo informaciju u.c.), taja pat laika CBL
Asset Management IPAS negaranté sniegtas informacijas precizitati un pilnibu. Apskata pausta informacija un viedokli attiecas uz apskata
publiceéSanas bridi, un var tikt maintti bez iepriek§&ja bridinajuma. ParpublicéSanas gadijuma atsauce uz CBL Asset Management IPAS vai
attiecigajiem avotiem ir obligata.



