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▪ Trešā ceturkšņa sākumā eirozonas biznesa noskaņojums ir strauji uzlabojies. Saskaņā ar pirmo novērtējumu, 
kopējais eirozonas PMI indekss jūlijā pakāpās līdz 51.9 punktiem salīdzinājumā ar 50 punktiem jūnijā, sasniedzot 
augstāko līmeni kopš ASV un Irānas konflikta sākuma. Uzlabojumi eirozonas biznesa noskaņojumā bija 
visaptveroši. Pēc neliela atslābuma iepriekšējos divos mēnešos jūlijā atkal pieauga eirozonas ražotāju optimisms 
(PMI sasniedza 52 punktus). Arī pakalpojumu sniedzēju noskaņojums jūlijā būtiski uzlabojās, un pirmo reizi kopš 
marta sektorā atgriezās optimisms. Attiecīgais PMI indekss jūlijā palielinājās līdz 51.6 punktiem, salīdzinot ar 
līmeni zem 50 punktiem visa 2. ceturkšņa laikā. Uzņēmēju pozitīvo noskaņojumu jūlijā veicināja jauno pasūtījumu 
pieaugums un lēnāks izmaksu kāpums. Tas ļāva uzņēmējiem jūlijā pirmo reizi kopš 2026. gada sākuma palielināt 
nodarbināto skaitu. Vienlaikus jūlijā atkal pasliktinājās attiecības starp ASV un Irānu – starp abām pusēm 
atjaunojās karadarbība, un naftas cenas uz to reaģēja ar samērā strauju kāpumu. Papildus naftas cenām pēdējā 
laikā atsāka augt arī Eiropas gāzes cenas. Ja ģeopolitiskā situācija tuvākajā laikā nestabilizēsies, tas varētu 
apdraudēt nesenos uzlabojumus eirozonas uzņēmēju noskaņojumā. Jūlijā otro mēnesi pēc kārtas uzlabojās arī 
patērētāju noskaņojums, sasniedzot augstāko līmeni kopš februāra.   

▪ ECB jūlijā atstājusi bāzes procentu likmes nemainīgas, kā tirgus dalībnieki arī plaši gaidīja. ECB depozīta likme 
jūlijā palika 2.25% līmenī. Vienlaikus ECB  savā preses konferencē  lika nepārprotami noprast, ka nākamajā sēdē 
septembrī varētu apsvērt likmju paaugstināšanu, norādot, ka likmju celšana tika apspriesta arī pirms šā mēneša 
sēdes. Lai gan ECB atzina, ka pagaidām neredz, ka augstākas energoresursu cenas atstātu būtisku ietekmi arī uz 
citu preču cenām, tā noradīja, ka riski inflācijai joprojām ir augšupvērsti. Saskaņā ar fjučeru tirgus prognozēm, 
investori paredz, ka ECB varētu celt bāzes likmes šā gada rudenī un prognozē vēl vienu vai divas papildu likmju 
paaugstināšanas. Investoru skatījumu būtiski ietekmē naftas cenu dinamika – jūlija sākumā pirms ASV un Irānas 
pamiera izjukšanas prognozēja ne vairāk kā divus likmju paaugstinājumus eirozonā par 25 procentpunktiem katru, 
taču līdz ar energoresursu cenu kāpumu viedoklis sāka mainīties par labu trim likmju paaugstinājumiem.  

 

Makro pulss Eirozonas pakalpojumu sektorā atgriežas optimisms 
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Eirozonas PMI indeksi liecina par straujāku izaugsmi ASV mājokļu tirgus joprojām stagnē 
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Naftas cenas ietekmē tirgus likmju prognozes Procentu likmju trajektorijas  

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

40

60

80

100

120

140

janv-26 febr-26 marts-26 apr-26 maijs-26 jūn-26 jūl-26

Naftas cenu dinamika un monetārās politikas gaidu 
evolūcija eirozonā

Brent markas naftas cena, USD par barelu (pa kreisi)

Gaidamais ECB likmju celšanu skaits 2026. gadā, par 25 bp (pa labi)*

Avots: Bloomberg                 *balstoties uz OIS swap cenām

 

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025 2028

ASV FRS un ECB bāzes likmju trajektorijas
raustītā līnija - fjučeru prognoze, punktotā - 30/06/2026

FRS prognoze
ASV FRS bāzes likme
ECB refinansēšanas likme
Euribor 3 mēn. likme
ECB depozīta likme

Avots: Bloomberg, CBL AM aplēses, fjučeru prognoze uz 24/07/2026  

 

Consensus inflācijas prognozes Consensus IKP prognozes  
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Apskata sagatavošanas datums:  24.07.2026. 

Saistību neuzņemšanās atruna: 

Šim apskatam ir informatīvs raksturs, un to nevar uzskatīt kā piedāvājumu vai rekomendāciju pirkt, turēt vai pārdot tajā minētos finanšu 
instrumentus. Apskatā iekļautā informācija uzskatāma par mārketinga paziņojumu Finanšu instrumentu tirgus likuma izpratnē un tā nav 
sagatavota, pamatojoties uz tādu normatīvo aktu prasībām, kas veicina ieguldījumu pētījumu neatkarību, kā arī nav pakļauta aizliegumam veikt 
darījumus pirms ieguldījumu pētījuma izplatīšanas. Šī apskata autori, kā arī CBL Asset Management IPAS, tās saistītie uzņēmumi vai pārstāvji 
neuzņemas atbildību par kādām neprecizitātēm vai kļūdām, kā arī par apskatā iekļautās informācijas iespējamu izmantošanu, tostarp neuzņemas 
atbildību par tiešiem, netiešiem zaudējumiem (ieskaitot neiegūto peļņu), kā arī soda sankcijām, arī gadījumos, kad ir brīdināta par tādu 
iespējamību. Šajā apskatā ietvertā informācija iegūta no avotiem, kas tiek uzskatīti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu 
masu mediju, kā arī valstu biržu, centrālo banku un statistikas biroju, kā arī kompāniju mājas lapās atrodamo informāciju u.c.), tajā pat laikā CBL 
Asset Management IPAS negarantē sniegtās informācijas precizitāti un pilnību. Apskatā paustā informācija un viedokļi attiecas uz apskata 
publicēšanas brīdi, un var tikt mainīti bez iepriekšēja brīdinājuma. Pārpublicēšanas gadījumā atsauce uz CBL Asset Management  IPAS vai 
attiecīgajiem avotiem ir obligāta. 

 

 

  


