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» Tresa ceturkSna sakuma eirozonas biznesa noskanojums ir strauji uzlabojies. Saskana ar pirmo novéertgjumu,
kopéjais eirozonas PMI indekss jilija pakapas Iidz 51.9 punktiem salidzinajuma ar 50 punktiem junija, sasniedzot
augstako Mmeni kop$S ASV un Iranas konflikta sakuma. Uzlabojumi eirozonas biznesa noskanojuma bija
visaptverosi. PEc neliela atslabuma iepriek§€jos divos menesos jilija atkal pieauga eirozonas razotaju optimisms
(PMI sasniedza 52 punktus). ArT pakalpojumu sniedz&ju noskanojums jalija batiski uzlabojas, un pirmo reizi kops
marta sektora atgriezas optimisms. Attiecigais PMI indekss jdlija palielinajas lidz 51.6 punktiem, salidzinot ar
fmeni zem 50 punktiem visa 2. ceturkSna laika. Uznémeju pozitivo noskanojumu jalija veicinaja jauno pasutijumu
pieaugums un lénaks izmaksu kapums. Tas |ava uznéméjiem julija pirmo reizi kops 2026. gada sakuma palielinat
nodarbinato skaitu. Vienlaikus jalija atkal pasliktinajas attiecibas starp ASV un Iranu — starp abam pusém
atjaunojas karadarbiba, un naftas cenas uz to reagé€ja ar saméra strauju kdpumu. Papildus naftas cenam pé&déja
laika atsaka augt ar Eiropas gazes cenas. Ja geopolitiska situacija tuvakaja laika nestabilizésies, tas varétu
apdraudét nesenos uzlabojumus eirozonas uznémeéju noskanojuma. Julija otro ménesi péc kartas uzlabojas art
patérétaju noskanojums, sasniedzot augstako imeni kop$ februara.

= ECB julija atstajusi bazes procentu likmes nemainigas, ka tirgus dalibnieki art plasi gaidija. ECB depozita likme
julija palika 2.25% limen. Vienlaikus ECB sava preses konferencé lika neparprotami noprast, ka nakamaja sedée
septembrT varétu apsvert likmju paaugstinasanu, noradot, ka likmju celSana tika apspriesta ari pirms $a méenesa
sédes. Lai gan ECB atzina, ka pagaidam neredz, ka augstakas energoresursu cenas atstatu batisku ietekmi ari uz
citu precu cenam, ta noradija, ka riski inflacijai joprojam ir augSupversti. Saskana ar fjuCeru tirgus prognozem,
investori paredz, ka ECB varétu celt bazes likmes $a gada rudent un prognozeé vél vienu vai divas papildu likmju
paaugstinasanas. Investoru skatijumu butiski ietekmé naftas cenu dinamika — julija sakuma pirms ASV un Iranas
pamiera izjukSanas prognozéja ne vairak ka divus likmju paaugstinajumus eirozona par 25 procentpunktiem katru,
tacu Iidz ar energoresursu cenu kapumu viedoklis saka mainities par labu trim likmju paaugstinajumiem.

Makro pulss Eirozonas pakalpojumu sektora atgriezas optimisms
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Naftas cenas ietekmeé tirgus likmju prognozes

Naftas cenu dinamika un monetaras politikas gaidu
evolicija eirozona
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Apskata sagatavoSanas datums: 24.07.2026.

Saistibu neuznemsanas atruna:

Procentu likmju trajektorijas
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Sim apskatam ir informativs raksturs, un to nevar uzskatit ka piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu
instrumentus. Apskata ieklauta informacija uzskatama par marketinga pazinojumu Finan$u instrumentu tirgus likuma izpratné un ta nav
sagatavota, pamatojoties uz tadu normativo aktu prasibam, kas veicina ieguldijumu pétijumu neatkaribu, ka arf nav paklauta aizliegumam veikt
darfjumus pirms ieguldijumu pétijuma izplati$anas. ST apskata autori, ka arf CBL Asset Management IPAS, tas saistitie uznémumi vai parstavji
neuznemas atbildibu par kadam neprecizitatém vai klidam, ka ari par apskata ieklautas informacijas iesp&jamu izmantosanu, tostarp neuznemas
atbildibu par tieSiem, netieSiem zaudé&jumiem (ieskaitot neieglto pe|nu), ka arT soda sankcijam, art gadijumos, kad ir bridinata par tadu
iespéjamibu. Saja apskata ietverta informacija iegiita no avotiem, kas tiek uzskatrti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu
masu mediju, ka arT valstu birZu, centralo banku un statistikas biroju, ka ari kompaniju majas lapas atrodamo informaciju u.c.), taja pat laika CBL
Asset Management IPAS negaranté sniegtas informacijas precizitati un pilnibu. Apskata pausta informacija un viedokli attiecas uz apskata
publicésanas bridi, un var tikt mainiti bez iepriek$éja bridinajuma. Parpublicé$anas gadijuma atsauce uz CBL Asset Management IPAS vai

attiecigajiem avotiem ir obligata.



