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= ASV biznesa noskanojums augusta turpinaja uzlabojies, sasniedzot augstako limeni pusgada laika. Augusta ISM
indekss pakalpojumu sektora palielinajas lidz 55.4 punktiem, atsverot nelielu optimisma samazinajumu razo$anas
sektora, kur atbilsto$s ISM indekss noslidéja lidz 54.6 punktiem no 55.6 punktiem jdlija. Divergenci sektoru
snieguma augusta noteica pieprasijuma dinamika. Pakalpojumu sektora jauno pasitijumu apjoms turpinaja
pieaugt, sasniedzot otro augstako limeni kop$ 2022. gada sakuma, tikmer razotaji zinoja par lenako pasatijumu
pieaugumu pédéjo piecu ménesu laika. Augusta daudzi apstrades ripniecibas nozaru parstavji noradija, ka
piegades kédes saskaras ar aizvien lielakiem izaicinajumiem, liekot uznémumiem rupigak parvaldit piegazu riskus.
Atskiriba no ASV, razotaju noskanojums Kina un eirozona vasaras izskana uzlabojas, pateicoties straujakai jauno
pasutijumu izaugsmei. Savukart pakalpojumu segmenta noskanojuma dinamika bija atskiriga — Kina noskanojums
nedaudz uzlabojas péc spéciga pasliktinajuma julija, kameér eirozona tas saglabajas salidzinosi stabils.

*  Augusta eirozonas gada inflacija paatrinajusies Iidz 3.3% no 2.9% pirms ménesa. Sis bija augstakais inflacijas
raditajs kops 2023. gada rudens. Inflacijas paatrinajumu augusta nodrosinaja augstakas energoresursu cenas, kas
gada griezuma pieauga par 14.3%. Savukart partikas cenu pieaugums palika nemainigs 1.2% apmeéra, bet
pamatinflacija paléninajas lidz 2.4% no 2.5% jilija. Bez augstakam naftas cenam Eiropa turpinaja pieaugt ari gazes
cenas. Septembra sakuma tas bija vairak neka divas reizes augstakas neka pirms gada. Ta ir ipasi satraucos$a zina,
nemot véra ziemas sezonas tuvo$anos un zemo gazes kratuvju piepildiSanas limeni Eiropa. Septembra sakuma
kratuves bija aizpilditas videji tikai par 65%, kas ir zemakais limenis septembri ped€jas desmitgades laika. Art
partikas cenu kapums pasaules finansu tirgos sak raisit bazas par cenu stabilitati. Lai gan partikas inflacija eirozona
ir zemakaja liment kops 2021. gada vidus, partikas cenas finansu tirgos strauji pieauga. Nestabila situacija Melnas
jlras regiona un sausums sekmeéja cenu pieaugumu, un septembra sakuma lauksaimniecibas produkcijas cenas,
balstoties uz Bloomberg partikas cenu indeksiem, bija par vairak neka ceturtdalu augstakas neka pirms gada, kvieSu
cenas — par vairak neka 30% augstakas. Saskana ar Bloomberg aptaujato analitiku prognozem, inflacija eirozona
lldz gada beigam varétu turéties tuvu 3.3%, paredzot, ka nakamgad ta normalizésies un vidéji sastadis 2.3%.

= TreSo ceturksni eirozonas mazumtirdzniecibas sektors iesacis uz vajas nots. Julija mazumtirdzniecibas apjoms
samazinajas par 0.6% ménesa griezuma péec pieauguma ieprieks€jos divos menesos. Straujakais kritums jdlija tika
registréts Vacija, kur mazumtirdzniecibas apjoms samazinajas par 3.4% mazaku térinu dé| nepartikas precém un
degvielai. Kritumi ménesa laika bija noverojumi art Spanija un Italija, savukart lielakaja dala eirozonas valstu
mazumtirdzniecibas apjoms jdlija pieauga. Turklat Latvija tika registréts straujakais kapums eirozona - par 2.5%
meénesa griezuma. Kopuma eirozonas mazumtirdzniecibas apgrozijums jilija bija tikai par 0.6% augstaks neka
pirms gada, kas bija vajakais rezultats pédejo divu gadu laika. Noturigu izaugsmi gada griezuma turpinaja
demonstréet vienigi térini partikai, kamér nepartikas precu tirdznieciba julija stagnéja péec izaugsmes ieprieksejos
meénes$os, un degvielas tirdzniecibas apjoms, nenemot véra cenu izmainas, gada griezuma samazinas kops aprila.

= ASV darba tirgus dati sagadajusi pozitivu parsteigumu, darbinieku skaitam augusta pieaugot par 162 tukst. Uz
augsu tika parskatiti art iepriek$éjo divu menesu rezultati, tadejadi kops §a gada sakuma nodarbinato skaits ASV
vidéji pieauga par 80 tukstoSiem ménesi. Bezdarba limenis ASV augusta saglabajas nemainigs 4.1% limeni. Lidzigi
ka iepriek$€jos ménesos jauno bezdarbnieku pieteikumu skaits saglabajas zems un augusta vid€ji bija mazaks par
210 tukst. nedél3, kas vesturiski ir |oti zems limenis. Darbinieku stundas darba samaksa augusta pieauga par 0.3%
meénesa griezuma, tacu gada pieauguma tempi turpinaja paléninaties un augusta sastadija 3.1% gada griezuma.
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Pakalpojumu sniedzeéju optimisms ASV pieaug
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Augstakas naftas cenas paatrina inflaciju eirozona
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Eirozonas tirdznieciba sak 3. ceturksni uz vajas nots
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Apskata sagatavo$anas datums: 04.09.2026.
Saistibu neuznemsanas atruna:

ASYV darba tirgus sagadaja pozitivu parsteigumu
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Partikas un gazes cenas Eiropa atkal pieaug
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Sim apskatam ir informativs raksturs, un to nevar uzskatt ka piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu
instrumentus. Apskata ieklauta informacija uzskatama par marketinga pazinojumu Finansu instrumentu tirgus likuma izpratné un ta nav
sagatavota, pamatojoties uz tadu normativo aktu prasibam, kas veicina ieguldijumu pétijumu neatkaribu, ka arf nav paklauta aizliegumam veikt
darfjumus pirms ieguldjumu pétijuma izplati$anas. ST apskata autori, ka arT CBL Asset Management IPAS, tas saistitie uznémumi vai parstavji
neuznemas atbildibu par kadam neprecizitatém vai kladam, ka ari par apskata ieklautas informacijas iesp&jamu izmanto$anu, tostarp neuznemas
atbildibu par tieSiem, netieSiem zaudé&jumiem (ieskaitot neiegito pe|nu), ka art soda sankcijam, arT gadijumos, kad ir bridinata par tadu
iespéjamibu. Saja apskata ietverta informacija iegiita no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu
masu mediju, k& ar valstu birZu, centralo banku un statistikas biroju, k& ari kompaniju majas lapas atrodamo informaciju u.c.), taja pat laika CBL
Asset Management IPAS negaranté sniegtas informacijas precizitati un pilnibu. Apskata pausta informacija un viedok|i attiecas uz apskata
publicé$anas bridi, un var tikt mainiti bez iepriek$éja bridinajuma. Parpublicé$anas gadijuma atsauce uz CBL Asset Management IPAS vai

attiecigajiem avotiem ir obligata.



