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Financial market performance
Stock driven returns

Source: CBL AM, Bloomberg
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Financial market performance
Back to normal? (stocks up = rates up)

Source: CBL AM, Bloomberg
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Financial market performance
It is better to be brave than prudent

Source: CBL AM, Bloomberg
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Portfolio allocations
Neutral stance with a slight tilt to quality

Defensive       Balanced                Aggressive
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Global macro
The overall mood is positive
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Global macro
Economists turn constructive also on Eurozone
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Global macro
No excesses in the forecasts
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Global macro
Oil markets calm, geopolitics on the back seat
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Global macro
End of high rates? Not so fast!
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Baltic macro
Signs of rebound in consumption
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Baltic macro
Inflation expectations remain elevated

Source: DG ECFIN
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Baltic macro
Manufacturing close to bottom and cycle is beginning to turn
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Markets
Supported by general RISK-ON sentiments
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Source: CBL AM concept, data from Bloomberg
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Markets
Equities supported by robust EPS growth expectations
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Source: IBES / Reuters
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Markets
But have already run ahead of themselves
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Source: CBL AM, Bloomberg
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Markets
Bond spreads are getting lean
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Source: Bloomberg
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Portfolio return potential
Equity excess return relatively low, but still there
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Source: CBL AM concept, data from Bloomberg
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Portfolio return potential
On a track to generate 4-5% annually
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Source: CBL AM concept, data from Bloomberg
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Portfolio allocations
Neutral stance with a slight tilt to quality

Defensive       Balanced                Aggressive
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Thank you! 
CBL Asset Management

Republikas laukums 2a, Riga, Latvia

Phone: +371 67010810  www.cblam.lv
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Saistību atruna

Šis materiāls paredzēts izmantošanai tikai informatīvajos nolūkos, un to nevar uzskatīt par piedāvājumu, konsultāciju par 
ieguldījumiem finanšu instrumentos, ieguldījumu pētījumu, finanšu analīzi vai rekomendāciju pirkt, turēt vai pārdot tajā 
minētos finanšu instrumentus, un materiālā netiek sniegts ar finanšu instrumentiem saistīto risku apraksts. 

Šajā materiālā ietvertā informācija ir vispārēja rakstura un nav pielāgota materiāla saņēmēja pieredzei, individuālajiem 
ieguldījumu mērķiem, zināšanām, finansiālajam stāvoklim vai individuālajām prasībām.

Šajā materiālā minētie skaitļi attiecībā uz pagātni un rezultāti pagātnē nav drošs rādītājs rezultātiem nākotnē. Vēsturiskais 
ienesīgums negarantē līdzīgu ienesīgumu nākotnē. 

„CBL Asset Management” IPAS neuzņemas nekādu atbildību par šajā materiālā iekļautās informācijas iespējamu 
izmantošanu, tostarp par tiešiem un/vai netiešiem zaudējumiem (ieskaitot neiegūto peļņu), kas var rasties šīs informācijas 
izmantošanas rezultātā. 

Sniegtā informācija ir patiesa, skaidra un nav maldinoša.
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