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Norises finansu tirgos
Naudas «rinkosana» akciju tirgos

Akciju tirgus sniegums
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Norises finansu tirgos
Monetaro politiku atmaigsana aktivize obligacijas
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Obligaciju tirgus sniegums (EUR hedzéts)
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Portfelu sastavdalas

Obligacijas papildus uzsvars uz EUR, akcijas - uz ASV

Piesardzigs

ll 10%

10%
“Il10%
10%

60%

US Aggregate EZ Corp IG
= EU HY = Hedged EM Hard Blend
m US Equity

Balansets

10%

25% 35%

10%

10%
<1'..I’ 10%

US Aggregate EZ Corp IG
= EU HY = Hedged EM Hard Blend
= US Equity Global Equity

CBL ASSET

Aktivs

15%
10%
10% ’

US Aggregate mEZ Corp IG
= EU HY = Hedged EM Hard Blend
= US Equity Global Equity

OKTOBRIS

Ekonomikas un tirgus pulss | 55,

MANAGEMENT



Pasaules ekonomika



Pasaules ekonomika
Performée kopuma labak neka vairums baidijas
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Pasaules ekonomika
Eiropas pateretajs pagaidam pietaupa...
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Majsaimniecibu ienakumi un izdevumi
Miljardi USD & EUR, gada izteiksme
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Pasaules ekonomika
..bet klust mazak pesimistisks
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Pateretaju noskanojuma indeksi
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Pasaules ekonomika
Kreditu tirgus klust pretimnakosaks
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KrediteSanas nosacijumi lieliem uzpemumiem
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Pasaules ekonomika
ASV velesanas tuvojas bez parmerigas dramas
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Pasaules ekonomika
ASV velesanas tuvojas bez parmerigas dramas
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Kandidatu piedavato nodoklu izmainu ilgtermina ietekme uz IKP, pp

Donald Trump

Kamala Harris

ledzivotaju nodokli

Apstiprinat Trampa nodok|u
izmainas (2018) ka pastavigas

Citas izmainas iedzivotajiem

némumu nodokli

Samazinat uznémumu nodokli no
21% I1dz 20% un Iidz 15% ASV
razotajiem

Apstiprinat Trampa nodok|u
izmainas (2018) ka pastavigas

Nodok|u celSana iedzivotajiem ar
lielakiem ienakumiem (400+ tukst
usD)

Palielinat kapitala pieauguma
nodokli, ienakuma nodokli no
investicijam, Medicare nodokli

Citas izmainas iedzivotajiem

Kapinat uznémumu nodokli no
21% Iidz 28%

Paaugstinat minimalo uznémumu
nodokla likmi no 15% Iidz 21%

Citi uznémumu nodokl]i

Tirdzniecibas politika | Uz

Pieaugums Kinas tarifam idz 60%
un 10% universalais tarifs visam
precém

Universala tarifa pieaugums no
10% Iidz 20%

Citu valstu atbilde uz ASV
universalo 10% tarifu un Kinas
atbilde uz 60% tarifu

Citi uznémumu nodokl]i

Izmainas starptautiskaja nodok|u
sistéma

Kopéjais ilgtermina efekts

-0.2%
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Kopéjais ilgtermina efekts

CBL ASSET
MANAGEMENT

H H OKTOBRIS
Ekonomikas un tirgus pulss | 5.,



Finansu tirgos



Finansu tirgos
Akciju tirgus novertejumi klust arvien «prasigaki»
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Akciju tirgus novertejumi
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Finansu tirgos
Dargums nav probléema, kamer riska luksofora - zals
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Akciju tirgus riska sentiments
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Finansu tirgos
Obligaciju piedavajums turas pievilcigs
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Obligaciju ienesigums, % gada lidz dzesanai

EUR hedzets
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Portfelu sastavdalas
Obligacijas papildus uzsvars uz EUR, akcijas - uz ASV

Defensive Balanced

10% 10%
10%
. 10%
10% 60%

35%

10% 10%
~ 10%

US Aggregate EZ Corp IG US Aggregate EZ Corp IG
= EU HY = Hedged EM Hard Blend = EU HY = Hedged EM Hard Blend
= US Equity m US Equity Global Equity

16

m US Equity

C CBL ASSET
MANAGEMENT

Aggressive

15%
10%
10% ’

US Aggregate mEZ Corp IG

= Hedged EM Hard Blend
Global Equity

i i OKTOBRIS
Ekonomikas un tirgus pulss | 55,



17

Paldies!

CBL Asset Management
Republikas laukums 2a, Riga, Latvija
Talr.: +371 67010810 www.cblam.lv
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Saistibu atruna

Sis materials paredzéts izmanto3anai tikai informativajos noliikos, un to nevar uzskatit par piedavajumu, konsultaciju par
ieguldijumiem finansu instrumentos, ieguldijumu pétijumu, finansu analizi vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja
minétos finansu instrumentus, un materiala netiek sniegts ar finansu instrumentiem saistito risku apraksts.

Saja materiala ietverta informacija ir visparéja rakstura un nav pielagota materiala sanéméja pieredzei, individualajiem
ieguldijumu mérkiem, zinasanam, finansialajam stavoklim vai individualajam prasibam.

Saja materiala minétie skaitli attieciba uz pagatni un rezultati pagatné nav dro$s raditajs rezultatiem nakotné. Veésturiskais
ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.

,CBL Asset Management” IPAS neuznemas nekadu atbildibu par $aja materiala ieklautas informacijas iesp&jamu
izmantosanu, tostarp par tieSiem un/vai netieSiem zaudéjumiem (ieskaitot neiegito pelnu), kas var rasties Sis informacijas
izmantoSanas rezultata.

Sniegta informacija ir patiesa, skaidra un nav maldinosa.
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