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Norises finansu tirgos
Noturiga interese par riska aktiviem

Akciju tirgus sniegums
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Norises finansu tirgos
Tirgus strauji atsakas no zemu likmju scenarija
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Dolaru un eiro bazes likmes
Vesture un prognozes (punktota - prognozes uz 17.okt. 2024)
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Norises finansu tirgos
Paversiens bazes likmju bilde saboja zema riska rezultatus
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Obligaciju tirgus sniegums (EUR hedzets)
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Pasaules ekonomika
Pauze razotaju puse turpina ievilkties
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Razotaju aptauju indikatori izteikti indeksa forma

2006 = 100, lejupslides robeza @ 47.5
1400

1200 = ASV ISM indekss

1000 ——Eirozonas PMI indekss

800
600
400
200

0
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Avots: Bloomberg, CBL AM apléses

JANVARIS

Ekonomikas un tirgus pulss | 555s



Pasaules ekonomika )
Augstas likmes turpina bremzet NI tirgu
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ASV majoklu tirgus
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Pasaules ekonomika
Pretimnakosaka banku sistema aktivize aiznemsanos
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Parada apjoma 6 men. izmainas, % no IKP
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Pasaules ekonomika
Majsaimniecibas ka galvenais IKP motors
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Majsaimniecibu izdevumi, realajas cenas
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Pasaules ekonomika
ASV apdzen Eiropu par apli un turpina atrauties
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TRUMP 2.0 - ja vesture ir ka gids MANAGEMENT

«Gazi gridal» pieeja valsts finansem

ASV izaugsme & valdibas fiskala politika
Izaugsmes starpiba (GDP gap) un budzets - viss % no IKP
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TRUMP 2.0 - ja veésture ir ka gids CBL ASSET
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Riska aktivu cenu pumpeéesana
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Pasaules ekonomika
Inflacija apslapeéta, bet gruzd
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ASV biznesa aptaujas un inflacija
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Finansu tirgos
ASV akcijas vilina ar pelnu kapumu. Citi tirgi seko
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ASV un Eiropas kompaniju pelnas prognozes 2024.-2026. gadam

Kopeéja pelna indeksa limeni (ASV - dolaros, Eiropai — EUR valuta)

US: S&P500 Europe: STOXX600
320 50
------ 2023 2024 ,_/-—"'\,..
300 47
— 0025 —2026 +13.8%
+10.9%
280 44 “V‘A\\“
+14.0%
260 41 W\rf\_\:s:%
240 |7 .l 38
.. +2.6%
+8.9%
220 B CT T ToP TP TP 35
200 32
Jan-22 Jul-22 Jan-23 Jul-23  Jan-24 Jul-24 Jan-25 Jan-22  Jul-22 Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jan-25

Avots: IBES / Reuters

B Ekonomikas un tirgus pulss | yopy RS



Finansu tirgos
Amerikas akciju novertejumi kluvusi ambiciozi
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Akciju tirgu letums / dargums, percentiles
Sektoru ipatsvari izlidzinati, bez energijas sektora
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Finansu tirgos

Papildus premija par kreditrisku zema un vel zemaka
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Obligaciju riska premijas dazadiem reitingiem, %
Korporativas obligacijas, videji USD un EUR papiriem
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Finansu tirgos
Savukart obligaciju bezriska sastavdala ir bagatiga
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USD & EUR etalona likmes, %
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Finansu tirgos
Valdibu obligacijas kluvusas izteikti «letas»
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USD un EUR bazes & etalona (bezriska) procenta likmju ekosistema
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Portfelu sastavdalas

Prieksroka - relativi ne tik dargai Eiropai
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CBL Asset Management
Republikas laukums 2a, Riga, Latvija
Talr.: +371 67010810 www.cblam.lv

CBL ASSET
MANAGEMENT

i i JANVARIS
Ekonomikas un tirgus pulss | 555s



C CBL ASSET
MANAGEMENT

Saistibu atruna

Sis materials paredzéts izmanto3anai tikai informativajos noliikos, un to nevar uzskatit par piedavajumu, konsultaciju par
ieguldijumiem finansu instrumentos, ieguldijumu pétijumu, finansu analizi vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja
minétos finansu instrumentus, un materiala netiek sniegts ar finansu instrumentiem saistito risku apraksts.

Saja materiala ietverta informacija ir visparéja rakstura un nav pielagota materiala sanéméja pieredzei, individualajiem
ieguldijumu mérkiem, zinasanam, finansialajam stavoklim vai individualajam prasibam.

Saja materiala minétie skaitli attieciba uz pagatni un rezultati pagatné nav dro$s raditajs rezultatiem nakotné. Veésturiskais
ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.

,CBL Asset Management” IPAS neuznemas nekadu atbildibu par $aja materiala ieklautas informacijas iesp&jamu
izmantosanu, tostarp par tieSiem un/vai netieSiem zaudéjumiem (ieskaitot neiegito pelnu), kas var rasties Sis informacijas
izmantoSanas rezultata.

Sniegta informacija ir patiesa, skaidra un nav maldinosa.

) Ekonomikas un tirgus pulss | jANVARSS



	Slide 1: Pasaules ekonomikas un finanšu tirgus pulss Janvāris, 2025 
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5: Pasaules ekonomika 
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14: Finanšu tirgos 
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22

