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Norises finansu tirgos
Trampam izdodas sabojat balliti
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Akciju tirgus sniegums
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Norises finansu tirgos
Drosas obligacijas soreiz pilda balansesanas lomu
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Obligaciju tirgus sniegums (EUR hedzets)
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Pasaules ekonomika
Pateretajs bija pietiekami laba stavokli pirms viss sakas
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Kopejie darba algas ienemumi, izmaina % gada
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Pasaules ekonomika
Razosanas sektors bija saguris
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Jaunie pasutijumi
Razosana = 30%, pakalpojumi = 70%
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Pasaules ekonomika
Tarifu sitiens pa ekonomiku un ticibu veselajam sapratam
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Trampa "atriebes tarifu" merogs
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Pasaules ekonomika
Amerikaniem nav iltziju par tarifu ietekmi uz ASV cenam
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ASV inflacija un inflacijas gaidas
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Pasaules ekonomika
Ekonomistiem nav ilaziju par ietekmi uz ASV izaugsmi
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Pasaules ekonomika
Vai un cik liela skade nodarita? Musu konsensus.
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Trampa un vina komandas iekS & arpolitikas, tarifu u.c. aktivitates:
A. Bds ar 1stermina, atri parejosu ietekmi (“art of the deal”, ta ir tikai kauléSanas utml). Globalais IKP turpina augt, bet Ieénak;
B. Batiski sabremzés 2-3 gadu globalas ekonomikas un pelnu izaugsmi. IKP stagnacija, potenciali recesijas riski;

C. Sacakarés pasauli konkréti un uz daudziem gadiem (krize, depresija, business un-usual).
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Finansu tirgos



Finansu tirgos

Bazas par nakotni atsaucas uz pelnas prognozem
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Kompaniju pelnas prognozes 2025.-2026. gadam

Kopeéja pelna indeksa limeni (ASV - dolaros, Eiropai — EUR valuta)
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Finansu tirgos
Vilinosas atlaides akcijas vel neredzam
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Akciju tirgu letums / dargums, percentiles
Sektoru ipatsvari izlidzinati, bez energijas sektora
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Finansu tirgos
Atkal paradijusies vertiba riska obligaciju segmenta
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Obligaciju riska premijas dazadiem reitingiem, %
Korporativas obligacijas, videji USD un EUR papiriem
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Finansu tirgos
Lenaka izaugsme stumj leja likmju prognozes
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USD un EUR bazes likmes (un prognozes)
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Finansu tirgos
Valdibu garo terminu likmes turas relativi augstas

C CBL ASSET
MANAGEMENT

USD un EUR bazes & etalona (bezriska) procenta likmju ekosistema
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Finansu tirgos
Akciju korekcija uzlabojusi potencialas atdeves [imenus
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DaZadu strategiju atdeves potencials
5 gadu termina, % gada, gross
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Portfelu merka kompozicija
Izmantosim korekciju strategiskam izmainam

Piesardzigs
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ASV valdiba ASV IG obligac.
= EU IG obligac. ASV riska obligac.
EUR riska obligac. = EM obligac.
m ASV akcijas = Eiropas akcijas
EM akcijas
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Balansets
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EM akcijas Japanas akcijas
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Paldies!

CBL Asset Management
Republikas laukums 2a, Riga, Latvija
Talr.: +371 67010810 www.cblam.lv
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Saistibu atruna

Sis materials paredzéts izmanto3anai tikai informativajos noliikos, un to nevar uzskatit par piedavajumu, konsultaciju par
ieguldijumiem finansu instrumentos, ieguldijumu pétijumu, finansu analizi vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja
minétos finansu instrumentus, un materiala netiek sniegts ar finansu instrumentiem saistito risku apraksts.

Saja materiala ietverta informacija ir visparéja rakstura un nav pielagota materiala sanéméja pieredzei, individualajiem
ieguldijumu mérkiem, zinasanam, finansialajam stavoklim vai individualajam prasibam.

Saja materiala minétie skaitli attieciba uz pagatni un rezultati pagatné nav dro$s raditajs rezultatiem nakotné. Veésturiskais
ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.

,CBL Asset Management” IPAS neuznemas nekadu atbildibu par $aja materiala ieklautas informacijas iesp&jamu
izmantosanu, tostarp par tieSiem un/vai netieSiem zaudéjumiem (ieskaitot neiegito pelnu), kas var rasties Sis informacijas
izmantoSanas rezultata.

Sniegta informacija ir patiesa, skaidra un nav maldinosa.
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