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Norises akciju tirgos
Izteikts RISK-ON gads
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Akciju tirgus sniegums

——ASV (S&P 500)
——Eiropa (STOXX 600)
—— Attistibas tirgi (MSCI)
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Norises obligaciju tirgos
Pozitivi, bet noturigi augstu bezriska likmju pretveja
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Obligaciju tirgus sniegums (EUR hedzeéts)
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Norises tirgos

Deja vu
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Dazadu aktivu uzvediba Trampa prezidenturu laika

T2 T1 T1
Pirmais gads Pirmais gads Visa termina
ASV akcijas (S&P500 20% @ 35% 84%
Kinas akcijas (MSCI) 27% @ 59% 100%
USD (dolara indekss) -5% @ -7% -7%
Zelts 77% @ 2% 44%
Bitcoin 34% @ 1535% 4390%
Tesla akcijas 78% @ 87% 2154%
Nafta -13% @ 48% 21%

Avots: CBL AM, Bloomberg

i i JANVARIS
Ekonomikas un tirgus pulss | 555



Pasaules ekonomika



Pasaules ekonomika
Cauri turbulencei relativi neskarta

IKP izaugsme 2025. gada
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Pasaules ekonomika
Globala precu aprite turpina augt par spiti tarifiem
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Pasaules precu eksports, triljoni USD
Cetru ceturk$nu summa
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Pasaules ekonomika
Majsaimniecibu paterins joprojam izvelk speli
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Stradajoso kopeéjie algas ienemumi
Izmaina, % gada
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Pasaules ekonomika
Razosanas sektora ievilkusies stagnacija

c CBL ASSET
MANAGEMENT

Razotaju aktivitates indikatori izteikti indeksa forma
2006 = 100, lejupslides robeza @ 47.5
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Al investiciju pienesums palielinas

IT pienesums ASV reala IKP izaugsmei, kumulativs
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Pasaules ekonomika
Atvesinosi procesi Kina, pagaidam «veiksmigi» ignoreti
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Kinas uznemumu investicijas pamatkapitala

Izmaina, % gada
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Pasaules ekonomika
«Interesanta» situacija pasaules naftas tirgu
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Koncepts: CBL AM, datu avots: Bloomberg, US Department of Energy
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Finansu tirgos



Finansu tirgos
Akcijas aug ne tikai uz plika optimisma pamata
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Pelnas un tirgus parcenosanas pienesums akciju kopeja atdeve
Attiecigo akciju indeksu 12 menesu rezultats, %
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Finansu tirgos
Obligacijas ka butisks atbalsts potencialai atdevei
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Obligaciju ienesigums, % gada lidz dzesanai
EUR hedzets
—— Attistibas valstis - valdibas, kompanijas
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Portfelu merka kompozicija
Neliels uzsvars uz Eiropu visa aktivu spektra

Piesardzigs
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Balansets
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Aktivs
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Paldies!

CBL Asset Management
Republikas laukums 2a, Riga, Latvija
Talr.: +371 67010810 www.cblam.lv
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Saistibu atruna

Sis materials paredzéts izmanto3anai tikai informativajos noliikos, un to nevar uzskatit par piedavajumu, konsultaciju par
ieguldijumiem finansu instrumentos, ieguldijumu pétijumu, finansu analizi vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja
minétos finansu instrumentus, un materiala netiek sniegts ar finansu instrumentiem saistito risku apraksts.

Saja materiala ietverta informacija ir visparéja rakstura un nav pielagota materiala sanémeéja pieredzei, individualajiem
ieguldijumu mérkiem, zinasanam, finansialajam stavoklim vai individualajam prasibam.

Saja materiala minétie skaitli attieciba uz pagatni un rezultati pagatné nav dro$s raditajs rezultatiem nakotné. Veésturiskais
ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.

,CBL Asset Management” IPAS neuznemas nekadu atbildibu par $aja materiala ieklautas informacijas iesp€jamu
izmantos$anu, tostarp par tieSiem un/vai netieSiem zaudejumiem (ieskaitot neieguto pelnu), kas var rasties Sis informacijas
izmantoSanas rezultata.

Sniegta informacija ir patiesa, skaidra un nav maldinosa.

. Ekonomikas un tirgus pulss | JANVARSS
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