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Norises energoresursu tirgos
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Norises akciju tirgos CBL ASSET

A MANAGEMENT
Labs gads par spiti visam

Akciju tirgus sniegums
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Norises obligaciju tirgos
Jau atkal balliti saboja tiesi bezriska likmes
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Obligaciju tirgus sniegums (EUR hedzéts)
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Norises tirgos
Nafta plusos. Misija paveikta!
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Dazadu aktivu uzvediba Trampa prezidenturu laika
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Pirmais gads*  Pirmais gads Visa termina

Nafta 26% @ 48% 21%

* 4. novembris 2024 - 14. aprilis 2026
Avots: CBL AM, Bloomberg

i i APRILIS
Ekonomikas un tirgus pulss | 5;.¢



Pasaules ekonomika



Pasaules ekonomika
Noturigs ienemumu & terinu celavejs
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Majsaimniecibu ienakumu un izdevumu dinamika

ASV majsaimniecibas Eirozonas majsaimniecibas
30 Triljonos USD 30 16 Triljonos EUR 30
Uzkrajumi, % (pa labi)
25 ——lenakumi 25 25
= |zdevumi
20 12 20
20
15 15
15
10 8 10
10 5 (I 5
5 0 4 0
2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 2026 2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 2026

Avots: BES, Eurostat, CBL AM

APRILIS

Ekonomikas un tirgus pulss | 5.¢



Pasaules ekonomika
Biznesa vide mereni pozitiva
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Biznesa noskanojums un aktivitate
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Pasaules ekonomika
Dargaka nafta bremze vairumu ekonomiku
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Naftas cenu kapuma ietekme uz IKP, % punkti
Aprekinata no tirdzniecibas bilances puses
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Pasaules ekonomika
Kamer saurums ciet, runa ne tikai par naftas cenu
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Pasaules ekonomika
Ekonomisti par inflaciju neuztraucas...
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Gada inflacija, %
Prognozes no Bloomberg Consensus
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Pasaules ekonomika
... tacu tirgus pasteidzies parcenot likmju politiku
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USD un EUR bazes likmju trajektorijas
Prognozes paslaik un pirms 3 menesiem
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Pasaules ekonomika
Ar1 izaugsmes prognozes liela stresa nav
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IKP 2026. gada prognoZzu evolucija, %
raustita linija - 2027. gada prognoze
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Finansu tirgos
Kompaniju pelnu gaidas netrauceti turpina kapt
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Kompaniju pelnas (prognozes) 2025.-2028. gadam

Kopeéja pelna indeksa limeni (ASV - dolaros, Eiropai — EUR valuta)
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Finansu tirgos
Globals miers svarigs gan Eiropai, gan ASV
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Kompaniju ienemumi arvalstis, % no kopéjiem
Balstoties uz MSCI akciju indeksiem
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Finansu tirgos
Procentu likmes turas augstas; un ne bez savas logikas

Etalona (bezriska) procenta likmju ekosistema
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Finansu tirgos
Augstie ienesigumi uztur portfelu atdeves potencialu
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Obligaciju ienesigums, % gada lidz dzesanai
EUR hedzets
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Portfelu merka kompozicija
Neitrala alokacija gan riska zina, gan sektorali
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Paldies!

CBL Asset Management
Republikas laukums 2a, Riga, Latvija
Talr.: +371 67010810 www.cblam.lv
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Saistibu atruna

Sis materials paredzéts izmanto3anai tikai informativajos noliikos, un to nevar uzskatit par piedavajumu, konsultaciju par
ieguldijumiem finansu instrumentos, ieguldijumu pétijumu, finansu analizi vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja
minétos finansu instrumentus, un materiala netiek sniegts ar finansu instrumentiem saistito risku apraksts.

Saja materiala ietverta informacija ir visparéja rakstura un nav pielagota materiala sanémeéja pieredzei, individualajiem
ieguldijumu mérkiem, zinasanam, finansialajam stavoklim vai individualajam prasibam.

Saja materiala minétie skaitli attieciba uz pagatni un rezultati pagatné nav dro$s raditajs rezultatiem nakotné. Veésturiskais
ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.

,CBL Asset Management” IPAS neuznemas nekadu atbildibu par $aja materiala ieklautas informacijas iesp€jamu
izmantos$anu, tostarp par tieSiem un/vai netieSiem zaudejumiem (ieskaitot neieguto pelnu), kas var rasties Sis informacijas
izmantoSanas rezultata.

Sniegta informacija ir patiesa, skaidra un nav maldinosa.
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