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Norises akciju tirgos
Kartejais lieliskais gads, grozi ka gribi

C CBL ASSET
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Akciju tirgus sniegums
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Norises obligaciju tirgos
Gada tema Nr.2: riski “bezriska” vertspapiros
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Valdibas obligaciju ienesigumi Sniegums, 2026
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Norises obligaciju tirgos
Augosas etalona likmes nelauj realizeties potencialam
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Obligaciju tirgus sniegums (EUR hedzets)
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Pasaules ekonomika



Pasaules ekonomika
Galu gala, ir labak neka visi baidijas
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IKP 2026. gada prognozu evolicija, %
raustita linija - 2027. gada prognoze
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Pasaules ekonomika
Preces plust par spiti kariem vai dargai naftai
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Pasaules tirdznieciba un eksporta pasutijumi
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——Globalais razosanas PMI indekss (3 meén. apsteidze, pa kreisi)
—— Pasaules eksporta apjomi, 3m/3m % gada izmaina (pa labi)
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Pasaules ekonomika
Bet ari te neiztikt bez Al buma atbalsta
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RazZosanas izlaides parmaina (apjoma izteiksme)
2026. gada 9 menesos, pret 2025. gada attiecigo periodu

Specifiski sektori

——Rezultats kopuma

Datori, Auto Pareja  Datori, Auto Pargja  Datori, Auto
Cipi, u.c. razoSana Cipi, u.c. razoSana Cipi, u.c.

ASV Eirozona Kina

Avots: FRS, Eurostat, Bloomberg  *Eirozonai dati lidz 2026. gada augustam
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Pasaules ekonomika
Aizdeveji dod, aiznemeji nem

Privatais nefinansu parads, banku krediti + obligacijas
Aiznemumu apjoma izmaina 3 menesu laika, % no ceturksna IKP
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Avots: Bloomberg, CBL AM apléses
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Pasaules ekonomika
Energoresursi: labi nav, bet vareja but daudz sliktak
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Energoresursu tirgus 2026
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Pasaules ekonomika
Persijas nafta atrod celu pie pirceja
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Naftas / produktu plusma no Tuvajiem Austrumiem

Miljoni barelu diena
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Avots: Bloomberg
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Pasaules ekonomika
Inflacijas spiediens saglabajas
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Inflacijas 2026. gada beigu prognozu evolucija, %
raustita linija - 2027. gada beigu prognoze
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Pasaules ekonomika
Saglabajas ari centralo banku kurss uz augstakam likmem

USD un EUR bazes likmju trajektorijas
Prognozes paslaik un 2025. gada beigas

6

FRS prognoze
5 ——ASV FRS bazes likme
4 ——Euribor 3 men. likme

——ECB depozita likme

2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025 2028

13

C CBL ASSET
MANAGEMENT

Avots: Bloomberg

i i OKTOBRIS
Ekonomikas un tirgus pulss | 555



i CBL ASSET
Pasaules ekonomika CBLASSET
Velesanu sovs ASV tuvojas

Demokratu vairakuma iespéjamiba péec "midterms”
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Finansu tirgos



Akciju tirgos

Naudas (pelnas) ir vairak ka jebkad
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Prognozetais pelnas pieaugums nakamos 2 gados
MSCI indeksos ieklautas kompanijas
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Akciju tirgos

Arvien vairak no “kopgalda” nonak kompaniju kabatas
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Birzas koteto kompaniju pelnas marzas ASV un Eiropa
Faktiskas marzas, MSCI indeksi, punktota linija - prognoze

Visas nozares bez IT un Energijas IT nozare
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CBL ASSET

Obligaciju tirgos MANAGEMENT

lenesigumi varetu but sasniegusi (stikla) griestus

Etalona (bezriska) procenta likmju ekosistema
usD EUR

2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030

—— CBL AM "Neitralas likmes" versija ------ FRS / ECB bazes likme == 7-10 gadu valdibas obligaciju ienesigums
Avots: CBL koncepts un apléses, dati no Bloomberg
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Portfelu merka kompozicija
“Konstruktivs skatijums”, neitrala alokacija

Piesardzigs
10%
15%
35%
5%
5%
5%
5%
ASV valdiba ASV IG obligac.
= EU IG obligac. ASYV riska obligac.

» EUR riska obligac. = EM obligac.

m ASV akcijas Eiropas akcijas

19

Balansets
3% 3%

14% 25%

5%
4
5%
ASV valdiba ASV IG obligac.
= EU IG obligac. m EUR riska obligac.
= EM obligac. m ASV akcijas
Eiropas akcijas EM akcijas

Japanas akcijas
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Aktivs

- 5% 10%

5%

20%
45%
ASV valdiba ASV IG obligac.
= EU IG obligac. = EUR riska obligac.
m ASV akcijas Eiropas akcijas
EM akcijas Japanas akcijas
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Paldies!

CBL Asset Management
Republikas laukums 2a, Riga, Latvija

www.cblam.lv
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Saistibu atruna

Sis materials paredzéts izmanto3anai tikai informativajos noliikos, un to nevar uzskatit par piedavajumu, konsultaciju par
ieguldijumiem finansu instrumentos, ieguldijumu pétijumu, finansu analizi vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja
minétos finansu instrumentus, un materiala netiek sniegts ar finansu instrumentiem saistito risku apraksts.

Saja materiala ietverta informacija ir visparéja rakstura un nav pielagota materiala sanémeéja pieredzei, individualajiem
ieguldijumu mérkiem, zinasanam, finansialajam stavoklim vai individualajam prasibam.

Saja materiala minétie skaitli attieciba uz pagatni un rezultati pagatné nav dro$s raditajs rezultatiem nakotné. Veésturiskais
ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.

,CBL Asset Management” IPAS neuznemas nekadu atbildibu par $aja materiala ieklautas informacijas iesp€jamu
izmantos$anu, tostarp par tieSiem un/vai netieSiem zaudejumiem (ieskaitot neieguto pelnu), kas var rasties Sis informacijas
izmantoSanas rezultata.

Sniegta informacija ir patiesa, skaidra un nav maldinosa.
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